
ifo Economic Forecast Summer 2023

The Federal Republic of Germany

The Main National Accounts Data

Forecast for 2023 to 2024

2022 (1) 2023 (2) 2024 (2) 2022 (1) 2023 (2) 2024 (2)

1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj 1.Hj 2.Hj

1. Origin of GDP 

Percentage change over previous year 

Domestic employment 1,3 0,8 0,3 1,5 1,1 0,9 0,7 0,3 0,2

Hours worked per person in employment3) 0,0 0,0 0,6 0,4 -0,4 -0,2 0,1 0,4 0,9

Hours worked by persons in employment 1,3 0,8 0,9 1,9 0,7 0,8 0,8 0,7 1,1

Labour productivity 4) 0,5 -1,2 0,6 1,0 0,0 -1,2 -1,3 0,5 0,7

Gross domestic product, price adjusted 1,8 -0,4 1,5 2,9 0,8 -0,5 -0,4 1,2 1,8

2. Disposition of GDP in Current Prices 

a) Billion EUR

  Final consumption expenditure 2.832,0 2.913,5 3.040,4 1.370,1 1.461,9 1.420,6 1.492,8 1.481,8 1.558,5

    Private consumption expenditure 5) 1.982,7 2.059,5 2.146,8 955,6 1.027,0 1.007,1 1.052,4 1.047,6 1.099,1

    Government consumption expenditure 849,3 854,0 893,6 414,5 434,9 413,5 440,5 434,2 459,4

  Gross fixed capital formation (GFCF) 872,4 928,8 945,6 418,3 454,2 454,2 474,6 460,3 485,3

    Construction 474,7 504,3 497,1 231,7 243,1 251,1 253,2 246,5 250,6

    Machinery and equipment 253,7 274,5 290,2 118,0 135,7 132,1 142,4 139,1 151,2

    GFCF in other products 144,0 150,0 158,3 68,6 75,4 71,0 79,0 74,7 83,5

  Change in stocks 6) 89,5 68,9 62,7 47,3 42,2 40,5 28,4 36,1 26,6

Domestic uses 3.794,0 3.911,2 4.048,7 1.835,7 1.958,3 1.915,3 1.995,9 1.978,2 2.070,5

Balance of exports and imports 75,9 160,1 195,3 55,2 20,7 85,1 75,0 105,4 89,9

    Memo item: balance as a percentage of GDP 2,0 3,9 4,6 2,9 1,0 4,3 3,6 5,1 4,2

  Exports 1.954,6 1.952,5 2.050,4 949,3 1.005,3 973,1 979,4 1.006,5 1.043,9

  Imports 1.878,7 1.792,3 1.855,1 894,1 984,6 887,9 904,4 901,1 954,0

Gross domestic product 3.869,9 4.071,3 4.244,0 1.890,9 1.979,0 2.000,5 2.070,9 2.083,6 2.160,4

b) Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 10,1 2,9 4,4 12,2 8,3 3,7 2,1 4,3 4,4

    Private consumption expenditure 5) 11,8 3,9 4,2 14,2 9,6 5,4 2,5 4,0 4,4

    Government consumption expenditure 6,5 0,5 4,6 7,7 5,4 -0,2 1,3 5,0 4,3

  Gross fixed capital formation (GFCF) 11,3 6,5 1,8 11,8 10,9 8,6 4,5 1,4 2,3

    Construction 13,9 6,2 -1,4 16,6 11,5 8,4 4,2 -1,8 -1,0

    Machinery and equipment 10,6 8,2 5,7 6,9 14,0 12,0 4,9 5,3 6,2

    GFCF in other products 4,6 4,1 5,5 5,3 4,0 3,4 4,8 5,3 5,7

Domestic uses 11,3 3,1 3,5 12,9 9,8 4,3 1,9 3,3 3,7

Exports 15,4 -0,1 5,0 16,8 14,1 2,5 -2,6 3,4 6,6

Imports 25,0 -4,6 3,5 27,9 22,6 -0,7 -8,1 1,5 5,5

Gross domestic product 7,4 5,2 4,2 8,7 6,3 5,8 4,6 4,2 4,3

3. Disposition of GDP, Chain-Linked Estimates (Reference Year 2015) 

a) Billion EUR

  Final consumption expenditure 2.420,1 2.368,7 2.419,1 1.196,1 1.224,0 1.166,1 1.202,6 1.191,0 1.228,1

    Private consumption expenditure 5) 1.706,7 1.677,3 1.714,9 839,0 867,7 824,5 852,9 840,6 874,3

    Government consumption expenditure 712,0 690,2 703,0 356,2 355,7 341,1 349,1 349,8 353,2

  Gross fixed capital formation (GFCF) 675,0 673,1 672,9 330,1 345,0 331,1 342,0 327,3 345,6

    Construction 322,8 315,6 305,6 162,6 160,2 158,3 157,3 151,2 154,4

    Machinery and equipment 222,9 227,3 235,5 105,1 117,7 109,9 117,4 112,8 122,7

    GFCF in other products 129,2 131,9 137,1 61,4 67,9 62,8 69,2 65,0 72,1

Domestic uses 3.123,2 3.092,1 3.138,8 1.537,1 1.586,0 1.524,9 1.567,2 1.544,3 1.594,6

Exports 1.625,5 1.633,6 1.706,4 805,9 819,6 811,7 821,8 842,4 864,0

Imports 1.492,0 1.483,5 1.553,6 726,1 765,9 728,1 755,5 757,3 796,3

Gross domestic product 3.261,9 3.247,3 3.296,3 1.618,9 1.643,0 1.611,4 1.635,9 1.631,3 1.665,0

b) Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 3,7 -2,1 2,1 6,3 1,3 -2,5 -1,7 2,1 2,1

    Private consumption expenditure 5) 4,9 -1,7 2,2 8,3 1,8 -1,7 -1,7 2,0 2,5

    Government consumption expenditure 1,2 -3,1 1,9 2,2 0,2 -4,3 -1,9 2,5 1,2

  Gross fixed capital formation (GFCF) 0,4 -0,3 0,0 0,4 0,3 0,3 -0,9 -1,1 1,0

    Construction -1,8 -2,2 -3,2 -0,2 -3,4 -2,7 -1,8 -4,5 -1,8

    Machinery and equipment 3,3 2,0 3,6 0,7 5,7 4,6 -0,3 2,6 4,5

    GFCF in other products 2,1 2,1 3,9 1,7 2,5 2,3 1,9 3,6 4,2

Domestic uses 3,3 -1,0 1,5 4,4 2,2 -0,8 -1,2 1,3 1,7

Exports 3,4 0,5 4,5 3,9 2,8 0,7 0,3 3,8 5,1

Imports 6,9 -0,6 4,7 7,5 6,3 0,3 -1,4 4,0 5,4

Gross domestic product 1,8 -0,4 1,5 2,9 0,8 -0,5 -0,4 1,2 1,8
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4. Price Level of National Expenditure (2015=100)

Percentage change over previous year 

  Final consumption expenditure 6,2 5,1 2,2 5,5 6,9 6,4 3,9 2,1 2,2

    Private consumption expenditure 5) 6,6 5,7 2,0 5,5 7,6 7,2 4,3 2,0 1,9

    Government consumption expenditure 5,2 3,7 2,7 5,4 5,2 4,2 3,2 2,4 3,1

  Gross fixed capital formation (GFCF) 10,9 6,8 1,8 11,3 10,6 8,3 5,4 2,5 1,2

    Construction 16,0 8,7 1,8 16,8 15,4 11,4 6,1 2,8 0,8

    Machinery and equipment 7,1 6,1 2,1 6,2 7,8 7,1 5,2 2,6 1,6

    GFCF in other products 2,4 2,0 1,6 3,5 1,5 1,1 2,8 1,7 1,4

Domestic uses 7,7 4,1 2,0 8,1 7,4 5,2 3,1 2,0 2,0

Exports 11,6 -0,6 0,5 12,4 10,9 1,8 -2,8 -0,3 1,4

Imports 17,0 -4,1 -1,2 19,0 15,3 -1,0 -6,9 -2,4 0,1

Gross domestic product 5,5 5,7 2,7 5,6 5,5 6,3 5,1 2,9 2,5

 

5. Distribution of Income

a) Billion EUR

Primary income of private households 2.642,3 2.747,2 2.869,0 1.292,8 1.349,5 1.349,2 1.398,0 1.402,1 1.466,9

  Employers' social contributions 360,1 372,5 393,5 174,3 185,8 180,1 192,4 189,7 203,7

  Gross wages and salaries 1.660,4 1.769,0 1.859,3 788,0 872,4 843,9 925,1 884,8 974,5

  Other primary income of private households 621,9 605,7 616,2 330,6 291,3 325,2 280,5 327,6 288,6

Primary income of other institutional sectors 565,9 603,8 634,7 263,1 302,8 282,5 321,3 299,4 335,4

Net national income (primary income) 3.208,2 3.351,0 3.503,7 1.556,0 1.652,3 1.631,7 1.719,3 1.701,5 1.802,2

Consumption of fixed capital 792,6 859,0 884,7 387,6 405,0 425,6 433,5 441,2 443,5

Gross national income 4.000,8 4.210,0 4.388,4 1.943,6 2.057,3 2.057,3 2.152,8 2.142,6 2.245,8

Memorandum item:

Net national income (factor costs) 2.860,5 3.019,1 3.102,4 1.377,2 1.483,4 1.473,3 1.545,8 1.501,3 1.601,1

  Compensation of employees 2.020,5 2.141,4 2.252,8 962,3 1.058,2 1.024,0 1.117,5 1.074,5 1.178,3

  Property and entrepreneurial income 840,1 877,7 849,6 414,9 425,2 449,3 428,3 426,8 422,8

b) Percentage change over previous year 

Primary income of private households 7,2 4,0 4,4 8,0 6,4 4,4 3,6 3,9 4,9

  Employers' social contributions 3,6 3,4 5,6 3,6 3,7 3,3 3,6 5,4 5,9

  Gross wages and salaries 5,7 6,5 5,1 6,6 4,9 7,1 6,0 4,8 5,3

    Gross wages and salaries per employee 4,1 5,5 4,7 4,8 3,6 6,0 5,1 4,4 5,0

    Net wages and salaries per employee 3,7 7,2 3,9 4,0 3,5 8,1 6,5 4,1 3,8

  Other primary income of private households 13,7 -2,6 1,7 14,3 13,0 -1,6 -3,7 0,7 2,9

Primary income of other institutional sectors 1,1 6,7 5,1 5,3 -2,2 7,4 6,1 6,0 4,4

Net national income (primary income) 6,1 4,4 4,6 7,6 4,7 4,9 4,1 4,3 4,8

Consumption of fixed capital 12,4 8,4 3,0 12,6 12,3 9,8 7,0 3,7 2,3

Gross national income 7,3 5,2 4,2 8,5 6,1 5,8 4,6 4,1 4,3

Memorandum item:

Net national income (factor costs) 4,3 5,5 2,8 4,7 3,9 7,0 4,2 1,9 3,6

  Compensation of employees 5,3 6,0 5,2 6,0 4,7 6,4 5,6 4,9 5,4

  Property and entrepreneurial income 1,8 4,5 -3,2 1,6 2,0 8,3 0,7 -5,0 -1,3

6. Income and Expenditure of Private Households

a) Billion EUR

Mass income 1.657,5 1.781,4 1.860,8 789,6 867,9 854,2 927,3 892,4 968,5

  Net wages and salaries 1.118,7 1.211,4 1.263,1 523,8 594,9 572,3 639,0 598,0 665,2

  Social benefits other than social transfers in kind 686,1 718,9 749,0 338,0 348,1 355,9 363,0 368,8 380,3

  Less: Levies on social benefits,

            taxes on consumption 147,3 148,8 151,3 72,2 75,1 74,1 74,7 74,4 76,9

Other primary income of private households 621,9 605,7 616,2 330,6 291,3 325,2 280,5 327,6 288,6

Other transfers received (net) -102,7 -130,1 -130,4 -58,0 -44,6 -61,6 -68,5 -61,9 -68,6

Disposible income 2.176,8 2.257,0 2.346,6 1.062,1 1.114,6 1.117,7 1.139,3 1.158,1 1.188,5

Adjustment for the change in net equity 

of households in pension funds reserves 59,0 58,2 58,0 28,6 30,4 28,3 29,9 28,2 29,8

  Private consumption expenditure 5) 1.982,7 2.059,5 2.146,8 955,6 1.027,0 1.007,1 1.052,4 1.047,6 1.099,1

  Saving 253,1 255,7 257,8 135,1 117,9 139,0 116,8 138,7 119,2

 

Saving ratio 7) 11,3 11,0 10,7 12,4 10,3 12,1 10,0 11,7 9,8

b) Percentage change over previous year 

Mass income 3,9 7,5 4,5 2,8 4,9 8,2 6,8 4,5 4,4

  Net wages and salaries 5,3 8,3 4,3 5,8 4,8 9,3 7,4 4,5 4,1

  Social benefits other than social transfers in kind 1,4 4,8 4,2 -1,9 4,9 5,3 4,3 3,6 4,8

  Less: Levies on social benefits,

            taxes on consumption 2,5 1,1 1,7 0,5 4,5 2,6 -0,5 0,4 2,9

Other primary income of private households 13,7 -2,6 1,7 14,3 13,0 -1,6 -3,7 0,7 2,9

Disposible income 7,2 3,7 4,0 5,3 9,0 5,2 2,2 3,6 4,3

  Private consumption expenditure 5) 11,8 3,9 4,2 14,2 9,6 5,4 2,5 4,0 4,4

  Saving -19,9 1,1 0,8 -32,6 2,0 2,8 -1,0 -0,2 2,0
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7. Government Revenues and Expenditures 

a) Billion EUR

Revenues

  Taxes 947,3 967,1 991,4 468,1 479,2 475,3 491,8 483,5 507,9

  Net social contributions 666,3 698,2 744,5 321,9 344,4 337,5 360,7 359,2 385,3

  Property income 16,4 19,5 20,2 8,9 7,5 10,6 8,8 11,1 9,0

  Other transfers 28,2 29,4 28,6 12,1 16,1 13,3 16,2 12,3 16,3

  Capital transfers 18,9 17,0 18,3 9,0 9,9 8,1 8,9 8,9 9,4

  Sales 142,8 148,6 153,6 66,6 76,2 69,4 79,2 71,5 82,1

  Other subsidies 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

Total revenues 1820,1 1880,1 1956,8 886,6 933,5 914,3 965,8 946,6 1010,2

Expenditures

  Intermediate consumption 238,5 229,3 237,1 109,9 128,7 105,9 123,4 109,7 127,4

  Compensation of employees 307,6 322,7 343,0 149,1 158,4 154,2 168,5 164,5 178,5

  Other taxes on production 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1

  Property income 26,2 29,9 33,2 12,7 13,5 14,3 15,6 15,7 17,4

  Subsidies 70,8 91,8 44,9 29,0 41,8 49,0 42,8 18,7 26,2

  Social benefits 619,3 651,7 681,2 304,7 314,6 322,6 329,1 335,2 346,0

  Social benefits in kind 354,0 347,3 355,8 177,2 176,7 171,8 175,5 176,4 179,4

  Other transfers 114,5 96,7 98,8 44,3 70,2 46,0 50,7 47,0 51,8

  Capital transfers 92,9 70,0 72,3 22,8 70,1 25,2 44,8 26,1 46,1

  Gross capital formation 103,1 110,3 118,5 43,8 59,3 46,7 63,7 50,3 68,2

  Acquisitions less disposals of non-financial

  non-produced assets -1,0 -1,0 -1,0 -0,6 -0,4 -0,6 -0,4 -0,6 -0,4

Total expenditures 1926,2 1949,0 1984,0 893,1 1033,1 935,1 1013,9 943,2 1040,8

Balance -106,0 -68,9 -27,2 -6,5 -99,6 -20,8 -48,1 3,4 -30,7

 

b) Percentage change over previous year 

Revenues

  Taxes 7,9 2,1 2,5 12,5 3,8 1,5 2,6 1,7 3,3

  Net social contributions 5,1 4,8 6,6 5,2 5,1 4,9 4,7 6,4 6,8

  Property income 8,3 18,6 3,5 9,5 6,9 19,6 17,4 4,6 2,2

  Other transfers -6,2 4,3 -2,9 -18,7 6,1 9,3 0,5 -7,1 0,5

  Capital transfers -6,9 -9,8 7,1 6,4 -16,4 -9,4 -10,1 9,2 5,1

  Sales 6,1 4,1 3,4 8,0 4,5 4,2 4,0 3,0 3,7

  Other subsidies

Total revenues 6,3 3,3 4,1 8,8 4,1 3,1 3,5 3,5 4,6

Expenditures

  Intermediate consumption 5,0 -3,9 3,4 4,4 5,5 -3,6 -4,1 3,6 3,2

  Compensation of employees 4,5 4,9 6,3 5,4 3,6 3,4 6,4 6,7 5,9

  Other taxes on production

  Property income 26,0 14,0 11,0 14,5 39,1 12,9 15,0 10,0 12,0

  Subsidies -36,6 29,7 -51,1 -49,4 -23,0 68,9 2,5 -61,8 -38,8

  Social benefits 1,4 5,2 4,5 -2,3 5,2 5,9 4,6 3,9 5,1

  Social benefits in kind 7,3 -1,9 2,4 10,4 4,3 -3,1 -0,7 2,7 2,2

  Other transfers 26,6 -15,6 2,2 2,1 49,3 3,7 -27,8 2,2 2,2

  Capital transfers 36,4 -24,6 3,2 11,4 47,2 10,7 -36,1 3,7 3,0

  Gross capital formation 10,4 7,0 7,4 10,0 10,8 6,5 7,4 7,9 7,1

  Acquisitions less disposals of non-financial

  non-produced assets

Total expenditures 4,3 1,2 1,8 0,2 8,2 4,7 -1,9 0,9 2,7

Memorandum item:

Balance as a percentage of GDP -2,7 -1,7 -0,6 -0,3 -5,0 -1,0 -2,3 0,2 -1,4

 1) According to data from the Federal Statistical Office.

 2) Forecast by the ifo Institute.

 3) Domestic employment.

 4) Gross domestic product (price-adjusted) per man-hour. 

 5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households. 

 6) Including net increase in valuables.

 7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households 

     in pension funds reserves.


