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Target-Salden:  

Bundesbank-Forderungen und GIPS-Schulden 
Mrd. Euro 
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Bezahlung der Target-Salden 
jeden April 

Bundesbank würde 463 Mrd. 
Euro erhalten  

(= 154 Transrapidstrecken) 
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1. Rettungspaket Griech. EU 
1. Rettungspaket Grie. IWF 
Irland (IWF, EFSM, EFSF) 

Portugal (IWF, EFSM, EFSF) 

Griechenland (IWF, EFSF) 

IWF 

parallel EFSM 

und EFSF 
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1200 
(ohne 
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635 
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vergeben 

Potenzial  
nach Ausweitung des  
EFSF 

Deutscher 
Anteil bei  
Pleite der  
GIPS-Länder 
und Italiens 775 775 

* Datenstand: 24.1.2012 

** Stand Ende November 2011 
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Entwicklung von CDS für 10jährige  
Bundesanleihen Basispunkte 

Quelle: Thomson Reuters Datastream. 
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Schlussfolgerungen 

• Günstige Rahmenbedingungen für Deutschland 

• Fiskalunion keine Lösung. Besser: EEAG-Vorschlag 

• Target-Salden mit marktgängigen Assets bezahlen 

• Deutsche Haftung schon 600 Milliarden Euro 

• Zahlungsbilanzkrise (nicht nur durch spekulative Angriffe) 

• Die Peripherie ist zu teuer und muss abwerten 

• 463 Mrd. Target-Kredite der Bundesbank ohne Beteiligung des 

 Bundestages 
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