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Den ekonomiska politiken utformas i okad utstrdckning pd europeisk niva. Den
ekonomisk-politiska debatten har inte foljt denna utveckling utan fors i huvudsak uti-
fran nationella perspektiv. Framfor allt saknas oberoende analyser med genomslag pad
europeisk nivd. Ett undantag dr den drliga EEAG-rapporten, som forfattas av en obero-
ende europeisk ekonomgrupp.” Den presenteras i Barcelona, Bryssel, London, Madrid,
Miinchen, Rom och Stockholm. For presentationen i Stockholm svarar EEAG:s svenske

medlem, professor Lars Calmfors, som ocksa dr gruppens vice ordférande.
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KAPITEL 1 EKONOMISKA UTSIKTER FOR EUROPA OCH
SVERIGE

Tillvéixten i EU forvintas under 2006 ligga pa
strax over 2 procent. Det dr ndgot hogre dn for
2005, men fortfarande lagre dn virldsgenomsnittet
och for t.ex. USA och Japan. Sveriges tillvixt be-
raknas 6ka négot till 2,6 procent. Den hogre tillvéx-
ten i EU stdds bade av 6kad inhemsk efterfragan
och dkad export. Exporten har gynnats av en for-
svagning av euron gentemot dollarn som forvéntas
besta. Arbetslosheten forvantas minska nagot, men
fortsatta reformer for en mer flexibel arbetsmark-
nad dr nodvéndiga for att 6ka sysselsdttningen.

Det rader en obalans mellan finans- och penning-
politiken inom euroomradet. Budgetunderskotten
for flera ldnder - déribland de tre storsta: Tyskland,
Frankrike och Italien - fortsdtter att vara hogre an
de 3 procent av BNP som EU:s stabilitetspakt till-
later. Det har tidigare lett till en urvattning av sta-
bilitetspakten och tvingat ECB att fora en stramare
penningpolitik &n vad som annars skulle behovas. |
kapitlet foreslés tre mojligheter for en béttre balans
mellan finanspolitik och penningpolitik: starkare
nationella institutioner som overvakar finanspoliti-
ken, ett forstiarkt finanspolitiskt samarbete mellan
de budgetmassigt mest disciplinerade EU-ldnderna
och samordnade reformer av de penning- och fi-
nanspolitiska ramverken i euro-omradet (dir ECB
erbjuder en hojning av sitt inflationsmal i utbyte
mot forstiarkta incitament for budgetdisciplin).

KAPITEL 2 DE GLOBALA OBALANSERNA

SA:s stora och langvariga bytesbalansun-

derskott innebir globala makroekonomiska
obalanser som forr eller senare maste rittas till.
Det finns flera mdjliga forklaringar till nuvarande
obalanser. Om USA:s bytesbalansunderskott beror
pa lagt nationellt sparande, krivs bade okat privat
sparande och minskade budgetunderskott i USA.
Om underskotten ar en f6ljd av sparandedverskott i
resten av vérlden kan man forvinta sig att réntorna
kommer att stiga sd snart investeringstakten dar
okar. Om o6nskan om “exportledd tillvaxt” i Kina
och andra asiatiska ekonomier har bidragit till de
nuvarande globala obalanserna krévs en fordndrad
vaxelkurspolitik dér.

Det finns en betydande risk att kapitalinflodena
till USA vid ndgon tidpunkt upphor eller vénds i
utfloden. I ett sddant ldge maste det amerikanska
bytesbalansunderskottet minska genom en kraftig
dollardepreciering och/eller minskad efterfragan i
USA. Detta skulle i sin tur kunna leda till att Euro-
pa far uppleva ett fall i extern efterfrdgan, med ne-
gativa konsekvenser for den europeiska tillvixten
som foljd. En stor och hastig vixelkursanpassning
skulle sannolikt utsitta europeiska foretag for likvi-
ditetskriser och kapitalforluster pa dollartillgangar
som urholkar balansrdkningarna. I ett sddant ldge
kan ocksé riskpremier och langa réntor pa de finan-
siella marknaderna stiga kraftigt med negativa ef-
fekter inte minst pa fastighetspriserna. For att und-

* European Economic Advisory Group, EEAG, bildades 2001 och har sedan 2002 gett ut drliga rapporter om Europas ekonomi. EEAG
ar knutet till CESifo-institutet i Miinchen och bestar av Seppo Honkapohja, ordforande (Cambridge), Lars Calmfors, vice ordforande
(Stockholms universitet), Giancarlo Corsetti (European University Institute, Florens), John Kay (Oxford), Gilles Saint-Paul (Univer-
sité Toulouse), Hans-Werner Sinn (Ludwig-Maximilians-Universitdt, Miinchen), Jan-Egbert Sturm (ETH, Ziirich) och Xavier Vives
(INSEAD).




Svemsk sammanfattning av Report on the European Economy 2006

vika en vag av konkurser kan regeringarna behova
ta pa sig avsevédrda budgetkostnader. Det innebér
extra forsiktighetsmotiv for starkare finanspolitisk
disciplin. De existerande ramverken for penning-
och finanspolitiken i Europa har inte utformats for
att kunna hantera en sddan situation.

KAPITEL 3 EU:S TILLVAXTPOLITIK

en ekonomiska tillvixten har varit betydligt
lagre inom EU an for USA de senaste tio &ren.
Skillnaderna i tillvéxttakt mellan EU:s medlems-
stater dr dock ocksa stora. De nya medlemsstaterna
har haft en hog tillvaxttakt, som kan forklaras av
att de utifran sin laga startnivé efter murens fall har
borjat nirma sig en viisteuropeisk niva. Aven inom
gruppen gamla medlemsstater har det funnits bety-
dande skillnader i tillvixttakt under det senaste drti-
ondet. Tyskland, Frankrike och Italien har alla haft
en lag tillvaxttakt. Bland de relativt framgangsrika
EU-lénderna aterfinns Finland, Irland, Sverige och
Storbritannien som samtliga har paverkats kraftigt
av IT-revolutionen. Aven Grekland och Spanien
har haft en god tillvaxt. I dessa ldnder forklaras den
goda utvecklingen 1 stillet av okat antal arbetade
timmar och “traditionell” kapitalackumulation.
EU:s strategi for tillvaxt, den s& kallade Lissa-
bonstrategin, bygger i hog utstrackning pé att Eu-
ropas ekonomier ska anvidnda innovationer inom
IT-omradet for att oka tillvixten. EEAG-gruppen
ser en fara i att alla ldnder forsoker tillimpa samma
recept for okad tillvaxt. Till exempel kan manga av
de nya medlemsstaterna i EU fa en god ekonomisk
utveckling genom att anvanda befintlig teknik. Da-
remot har dessa medlemsstater for ndrvarande inte
sé& goda forutsattningar att ta fram nya innovationer.
Bland de gamla medlemsstaterna finns det exem-
pel pa att 6kad sysselséttning har gett god tillvaxt i
lander som inte har varit sérskilt framgangsrika pa
IT-omradet. EEAG-gruppen betonar att medel som
béttre utbildning, avregleringar och ¢kad konkur-
rens och reformer for okad sysselsdttning har en
stor potential att 6ka den europeiska tillvéxten.

KAPITEL 4 UTBILDNINGSPOLITIK 1 EUROPA

Det finns ett starkt samband mellan utbildnings-
nivan i ett land och det ekonomiska vilstdndet
i landet. Elevers ldsformaga och kunskaper i mate-
matik skiljer sig kraftigt mellan ldnder, dven for re-
lativt likartade 1dnder, som till exempel de nordiska.

Sambandet mellan utgifter for utbildning och skol-
resultat &r relativt svagt, vilket indikerar att skill-
naderna i skolresultat i hog utstrickning bestims
av andra faktorer dn satsade resurser. Det finns sta-
tistiska svarigheter med att jaimfora effekterna av
olika skolsystem. Med denna reservation gor dnda
EEAG-gruppen beddmningen att konkurrens mel-
lan skolor, i form av att foréldrarna far vilja skola
at sina barn, forbéttrar skolresultaten. En forutsétt-
ning for att konkurrensen ska vara effektivitetsho-
jande verkar dock vara att det finns nationella prov,
som gor att fordldrar har mojlighet att bedoma olika
skolors kvalitet. Vidare bor antagningen till skolor
som har fler s6kande &n platser vara baserad pa ti-
digare studieresultat.

KAPITEL 5 KONKURRENSPOLITIK I EUROPA

n viktig frdga for konkurrenspolitiken ar hur
konkurrensmyndigheterna ska se pa foretags-
fusioner. Nar foretag gér ihop kan det uppsta ef-
fektivitetsvinster. Samtidigt finns dock en risk att
konkurrensen minskar nér farre foretag aterstar pa
marknaden. Det finns en tendens i manga europe-
iska lander att vilja behélla dgandet av stora foretag
inom landet. Landerna tillater darfor fusioner mel-
lan inhemska foretag for att forebygga att inhemska
foretag kdps upp av utlédndska foretag. Detta &r nu
aktuellt nir Frankrike tillater de franska foretagen
Gaz de France och Suez att ga ihop for att fore-
bygga att det italienska foretaget Enel koper upp
Suez. Denna politik minskar antalet aktorer pa den
franska marknaden. For konkurrensen ar grénso-
verskridande foretagssammanslagningar darfor
vanligen att foredra. Det gar emot tendensen hos
manga regeringar att uppmuntra inhemska fore-
tagssammanslagningar i syfte att forhindra granso-
verskridande fusioner. Olika hinder for internatio-
nella foretagsuppkop bor darfor avvecklas.
EU-kommissionen har idag ansvaret for EU:s
konkurrenspolitik. Fragan & om EU-kommissio-
nens oberoende ar tillrdckligt starkt for att sta emot
starka nationella intressen. For att sékerstdlla obero-
endet hos dem som tar stédllning till om en fusion &r
skadlig for konkurrensen, foreslar EEAG-gruppen
att en “tribunal” som avger en offentlig rekommen-
dation for eller emot en foretagssammanslagning
inrdttas inom EU-kommissionen. EU-kommissio-
nen skulle dock ha kvar det slutliga avgdrandet. Ett
annat alternativ 4r att inrdtta ett oberoende konkur-
rensverk pa europeisk niva.




