Co robic
W czasach
Kryzysu?

Was tun gegen
die Krise?

Dzigki przeprowadzonym wczesniej reformom
gospodarka Niemiec byta dobrze przygotowa-
na na ,gorsze czasy”, jednak kryzys daje sie jej
we znaki silniej, niz sie tego spodziewano. Juz
w listopadzie 2008 r. doszto do dramatycznego
zatamania niemieckiego eksportu. W wywiadzie
z Hansem-Wernerem Sinnem, prezesem
Instytutu Ifo, rozmawiamy o przyczynach kryzysu,
o tym, czy gospodarka potrzebuje pomocy pan-
stwa i jakie dziatania powinny zosta¢ podjete, aby
W przysztosci unikng¢ podobnego scenariusza.

Obwohl dank Reformen gut ger(stet, hat die Krise
die deutsche Marktwirtschaft heftiger erwischt
als erwartet. Schon im November 2008 brachen
die Exporte dramatisch ein. Die , Wi" sprach mit
Hans-Werner Sinn, dem Prasidenten des Ifo-
Instituts fur Wirtschaftsforschung, tber die Schuldi-
gen der Krise, ob die Wirtschaft den Staat braucht
und welche MaBnahmen in Zukunft helfen, ein
ahnliches Desaster zu vermeiden.



Co sadzi Pan o obecnym pakie-
cie ratunkowym dla bankow?
Ma na celu zapobiec upad-
kowi bankow. Te jednak nie
53 sklonne do skorzystania
z publicznych Srodkow dla
podwyzszenia kapitatu wia-
snego, gdyz wowczas mene-
dzerowie musieliby si¢ zgo-
dzi¢ na obnizke swoich ptac.
Wolg zatem zmniejszy¢ zakres
dzialalnoSci proporcjonalnie
do posiadanych kapitalow
wlasnych, ktére skurczyly sie
wskutek kryzysu. Z tym jed-
nak fgczy si¢ grozba braku
srodkéw na kredyty dla przed-
sihiorstw.

Czy bony konsumenckie
53 dobrym rozwiazaniem
w warunkach gospodarki ryn-
kowej?

Nie. Zamiast rozdawac ludziom
pienigdze, ktGre panstwo weze-
$niej wyciggneto im z portfela,
nalezatoby po prostu zmniej-
szyé obcigzenia. OczywiScie,
jest wiele oséh, ktore nie placy
podatkow, ale sa to odbiorcy
srodk6éw transferowych; tych
os6b i tak nie dotkngl kryzys
gospodarczy. Zatem obnizki
podatkéw sg lepsze niz bony
konsumenckie.

Gdzie szukac winnych obec-
nego kryzysu?

Nie tyle wéréd ludzi, co w obo-
wigzujgeych regulacjach. Banki
mogly realizowa¢ swoje inte-
resy mimo niewystarczajgcych
kapitatow wilasnvch, staly sie
przez to podatne na kryzys
i Zzadne ryzyka. A w Stanach
Ziednoczonych wlasciciele
domoéw spekulowali nierucho-
mosciami.

Gdzie, Pana zdaniem, kryja sie
szanse wynikajace z kryzysu?
Amerykanie przekonajg sie
0 konieczno$ci uregulowania
dziatalnosci bankow.

Czy moglby Pan naszkicowac
prognoze gospodarcza dla
Niemiec i Polski na rok 2009?
Spodziewamy sie, ze niemiec-
ki PKB skurczy si¢ o ok. 2%.
Nastgpi ponowny wzrost bez-
robocia. Na koniec 2009 r.
Niemcy mogg mie¢ pot milio-
na bezrobotnych wigcej niz
obecnie. Polska gospodar-
ka bedzie prawdopodobnie
nadal rosta, jako ze podsta-
wowy trend skierowany jest
ku gorze.

Czy nalezy znacjonalizowaé¢
banki, zeby w przysztosci unik-
nac podobnej katastrofy, czy
tez potrzebujemy innych sys-
temow motywacyjnych oraz
kodeksu etycznego - przede
wszystkim dla pracownikow
bankowosci inwestycyjnej?
Upanstwowienie jest dzisiaj
$rodkiem ostatecznym, ktory
ma postuzy¢ ustabilizowaniu
sytuacji bankéw. W dluzszej
perspektywie pasistwo musi sie
z nich wycofa¢. Najwigksze stra-
ty w Niemczech osiagnely prze-
ciez banki panstwowe. Swiat
Zachodu potrzebuje jednolitego
systemu kontroli bankéw, ktory
wymusi na nich zapewnienie do
celow prowadzonej dziatalnosci
wyraznie wigkszego wlasnego
kapitalu, niz to miato miejsce
do tej pory. Tylko z wystarczajg-
g dozg Srodkéw wiasnych uda
si¢ stworzy¢ system odporny
na kryzysy i zapobiec poszuki-
waniu szczgScia przez banki za
wszelka cene.

Jak nie miliardowe dziata-
nia ratunkowe, to biliono-
wy pakiet na rozkrecenie
koniunktury albo pakt prze-
ciwko zwolnieniom. Czy to
wszystko jest nam w ogodle
potrzebne?

Tak, niestety. Bez pomocy pafi-
stwa gospodarka rynkowa w cza-
sie kryzysu jest zagrozona.
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Was halten Sie von dem der-
zeitigen Rettungspaket fiir
Banken?

Es verhindert den Konkurs von
Banken, doch nutzen es die
Banken nicht, um sich neues
Eigenkapital zu beschaffen,
weil die Manager dann eine
Gehaltskiirzung akzeprieren
miissten. Sie fahren lieber ihr
Geschiftsvolumen in Propor-
tion zu dem durch die Krise
geschrumpften Eigenkapital
herunter, aber das birgt die
Gefahr einer Kreditklemme
fur die Unternehmen.

Sind Konsumgutscheine fir
eine Marktwirtschaft der
richtige Weg?

Nein. Anstatt den Biirgern
Geld zu geben, das man ihnen
vorher aus der Tasche geholt
hat, sollte man ihnen lieber
von vornherein weniger weg-
nehmen. Sicher, viele zahlen
keine Steuern, aber dabei
handelt es sich um Trans-
ferempfinger, die ohnehin
nicht von der Wirtschaftskri-
se betroffen sind. Also sind
Steuersenkungen besser als
Konsumgutscheine.

Wo sind die Schuldigen fir
die derzeitige Krise auszu-
machen?

Weniger bei Personen als bei
Regeln. Die Banken durfren
ihr Geschift mit zu wenig
Eigenkapital machen und
wurden dadurch krisenanfil-
lig und risikostichtig. Auch
die amerikanischen Hausbe-
sitzer haben mit Immaobilien
spekuliert.

Wo sehen Sie Chancen, die
die Krise bietet?

Die Amerikaner lernen, dass man
die Banken regulieren muss.

Konnen Sie eine detaillier-
te Wirtschaftsprognose fiir

Deutschland und Polen im
Jahr 2009 skizzieren?

Wir erwarten, dass das deut-
sche Sozialprodukt schrumpft,
und zwar um etwa 2%. Die
Arbeirslosigkeit wird wieder
zunehmen. Zum Jahresende
2009 konnte Deutschland
eine halbe Millionen Arbeits-
lose mehr haben als heute.
Polen wird wohl noch wach-
sen, denn der zugrunde lie-
gende Trend ist ja stark nach
oben gerichtet,

Um in Zukunft ein dhn-
liches Desaster zu vermei-
den: Sollten die Banken
verstaatlicht werden oder
brduchten wir andere
Anreizsysteme und einen
ethischen Kodex vor allem
fir Investmentbanker?

Die Verstaatlichung ist heute
das Mittel der letzten Wahl,
um die Banken zu stabilisie-
ren. Langfristig muss sich
der Staat wieder zuriickzie-
hen. Die groften Verluste in
Deutschland wurden schlief8-
lich von staatlichen Banken
cingefahren. Die westliche
Welt braucht ein einheitliches
Kontrollsystem fiir Banken,
durch das die Banken gezwun-
gen werden, ihre Geschifte
mit wesentlich mehr Eigen-
kapital zu unterlegen als bis-
lang. Nur mit hinreichend viel
Eigenkapital ldsst sich ein kri-
sensicheres System schaffen
und das Gliicksrittertum der
Banken verhindern.

Dort eine Milliarden-Ret-
tungsmaBnahme, hier ein
Billionen schweres Konjunk-
turpaket, und dann wieder
ein Pakt gegen Entlassungen.
Brauchen wir das alles iiber-
haupt?

Ja, leider. Ohne den Srtaat
ist die Markwirtschaft in der
Krise gefihrdet.
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