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Deutschland im Boom

Zur Prognosekraft des ifo Index

Woher kommt der Aufschwung?

Arbeltsmarkt

Mindesteinkommen oder
Mindestlohne?




Deutschland im

Boom




Wirtschaftswachstum in Deutschland und

Ifo Geschaftsklima
(Saisonbereinigte Werte) Index 2000 = 100
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1) Veranderung gegentber dem jeweiligen Vorjahresquartal in %, saison- und arbeitstaglich bereinigt.

22. Juni, 2007

Quelle: Statistisches Bundesamt, ifo Konjunkturtest. H.-W. Sinn




Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland

Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf
Verkettete Volumenangaben in Mrd. Euro %
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1) Veranderung gegentuiber dem Vorquartal in %, auf Jahresrate hochgerechnet (rechte Skala).
Zahlenangabe: Veranderung der Ursprungswerte gegentiber dem Vorjahr.

Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schéatzungen des ifo Instituts (Juni 2007). 25. Juni, 2007 H_-w. sinn




Alles Ist relativ.
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Quelle: Eurostat.




Bruttoinlandsprodukt in ausgewahlten EU-Landern
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Zur Prognosekraft

des Ifo Index




ifo Geschaftsklima - Gewerbliche Wirtschaft®
- Deutschland -
Salden, saisonbereinigte Werte
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1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grol3- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest. 22. Juni, 2007




THE WALL STREET JOURNAL EUROPH.

o 26. Oktober 2005,
(erman business ST

sentiment jumps
to a 5-year high

By Michelle Schmitz

Dow Jones Newswires
BERLIN—Germany’s business
sentiment surged unexpectedly to a
five-year high in October, fueling
hopes of a more broad-based recov
ery of Europe’s largest econ
The| Munich-based Ifo mst1tute
said business sentiment in all sur-
veyed sectors—manufacturing, re-
tailing, wholesaling and construc-
tion—brightened in October, with
retailing posting the most impres-
sive improvement.




Zwelfel am i1fo Index




, »elgentlich liegt der ifo Index auf einem Niveau, das flr
2006 auf ein Wirtschaftswachstum von 2,75% hindeuten
wirde, dies ist jedoch nicht realistisch”, sagte WestLB-
Okonom Jorg Luschow.*

Peter Trautmann, Dow Jones Newswires, 23.2.2006.




,Dennoch sollte man aus dem derzeit hohen Niveau des
Ifo-Klimas nicht mehr wie friher zwangslaufig auf
Wachstumsraten deutlich jenseits von zwei Prozent
schliel3en.”

Elga Lehari-Reichling, Handelsblatt, 24./25./26.2.2006.




Konjunkturindikatoren
Ifo und ZEW: ein Vergleich

,Zum Gluck ... gibt es aber auch
7EW Indikatoren wie jenen des Zentrums
(rechte Skala) fir Europaische Wirtschaftsforschung,
die zuletzt deutlich nachgaben. Das
Auseinanderlaufen der Indikatoren sei
ein ,unmissverstandliches Zeichen®,
dass die Konjunkturverlangsamung
nun bevorstehe, so Rees gestern.*
Financial Times Deutschland,

Qe o] 28.6.20086.
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Konjunkturindikatoren
Ifo und ZEW: ein Vergleich
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Arbeltsmarkt




Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Deutschland
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1) Bis Dezember 2004: Stand am Monatsende; ab Januar 2005: Stand zur Monatsmitte.

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit; Berechnungen und Schatzungen des ifo Instituts (Juni 2007). 25. Juni, 2007 _w. sinn




Entwicklung der Arbeitslosigkeit) 1970-2008
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1) Westdeutschland einschlief3lich Berlin-West, Ostdeutschland einschlie3lich Berlin-Ost.

Quelle: Bundesagentur fur Arbeit; 2007 und 2008: Schatzung des Ifo Instituts (Juni 2007); _
Aufteilung von Berlin: ab 2001 Schatzungen des ifo Instituts. 25. Juni, 2007w, sinn




Entwicklung der Erwerbstatigkeit in Deutschland

Kumulierte Veranderung gegentber Dezember 2001 (1000 Personen)
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Quelle: Statistisches Bundesamt, Bundesagentur fur Arbeit; Stand: Monatsbericht Mai 2007,
bzw. Arbeitsmarkt in Zahlen: Beschaftigung in Deutschland. Berechnungen und Prognose .
des ifo Instituts (Juni 2007). 25. Juni, 2007 H.w. sinn




Erwerbstatige in Deutschland 2006

Veranderung gegenuber Vorjahr; 1000 Personen
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Woher kommt der

Aufschwung?




1. Fiskalpolitik?




Schuldenquote und Budgetdefizit des Staates

in % des BIP
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Schatzungen des ifo Instituts (Juni 2007)
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2. Weltwirtschatft




Weltwirtschaft, BIP 1951-2008

Konstante Preise, jahrliches Wachstum in %
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Sources: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2007;

1951-1969: Angus Maddisson, The World Economy, OECD, 2006, p. 640. April 26,2007 H.-w. Sinn




Prognose fur Deutschland

Veranderung gegenuber dem Vorjahr in %
2005 2006 2007 2008

Privater Konsum 0,1 0,8 0,3 2,2
Konsumausgaben d. Staates 0,6 1,5 1,8 1,6
Bruttoanlageinvestitionen 0,8 5,6 5,7 2,9
Exporte 6,9 13,0 8,2 7,0
Importe 6,9 116 8,0 6,5

Bruttoinlandsprodukt 0,9 2,8 2,6 2,5

ifo, 25. Juni, 2007 H.-W. Sinn




3.
Investitionsguternachfrage




Zyklische Komponenten fur BIP und

5 Ausrustungsinvestitionen

Ausrustungsinvestitionen
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des ifo Instituts. 25. Juni, 2007 H_-w. sinn




|nvestitionsboom auf

niedrigem Niveau




Nettoinvestitionsguote im internationalen Vergleich (2006)
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Quelle: OECD, databaseNational Accounts - Volume | - Main aggregates Vol. 2007, release 01 und Berechnungen des ifo Instituts. ~ 23. Mai, 2007 H.-W. Sinn




Deutschland
2006

Ersparnis 200 Mrd. €

Nettoinvestitionen 76 Mrd. €

Nettokapitalexport 124 Mrd. €




4. Agenda 2010




5. Gewerkschaften?
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Wer macht die hohen
Lohnkosten?

Der Staat
oder
die Tarifpartner?




Lohnnebenkosten im Verhaltnis zu den Bruttolohnen und -gehaltern der

Arbeiter und Angestellten des verarbeitenden Gewerbes im Jahr 2004
in % der Bruttol6hne und -gehalter
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Lohnkosten der Industriearbeiter je Stunde und
BIP je Person im erwerbsfahigen Alter 15-64 (2005)
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10. April, 2007  H.-W. Sinn




Veranderung der realen Lohnstuckkosten 1999-2005

Ausgewahlte Lander, in %
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Stundenlohnkosten der Industriearbeiter (Euro) bezogen auf das nominale BIP je Person im erwerbsfahigen Alter. 15. duni, 2006 H--W- Sinn




6. Reale Abwertung




Preisentwicklung in den Euro-Landern 1999-2006
In %

Griechenland Reale Abwertung Deutschlands
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Mindesteinkommen
oder

Mindestlohne?




Beschaftigungsverluste durch den Mindestlohn
(Thum, ifo Dresden, und Ragnitz, IWH)

7,50 €

Jobverluste /

West: ‘
0,8 Mio. = 3,1% U
)

Osten: 4.7 Mio. Jobs irN
der Privatwirtschaft

(D)
+—
i
O
®)

n
=

)
-

(@)
—

-
(0
L

<501 2 3 45 6 7 8 9 10111213 141516 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Bruttolohn (Euro je Stunde)

8. Juni, 2007  H._w. Sinn




Ausweltung der
Allgemeinverbindlichkelt:
Wie man sich der Konkurrenz

entledigen darf.




Schlussfolgerungen

e Deutschland seit Herbst 2005 im Boom
e |nvestitionen sind der Schliussel
e Extrem hohe Dynamik der Welt

» Reale Abwertung im Euroraum

e Ein Lob der Budgetpolitik
e Gefahren durch Mindestlohnreglen







