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Uberblick

Die Weltwirtschaft hat in diesem Jahr mit einer Wachstumsrate von gut 5 % erneut
iiberdurchschnittlich expandiert (vgl. Abb. 1). Dies liegt zum einen daran, dass die
Trendwachstumsrate des Welt-BIP mit gut 4 % nunmehr um etwa einen Prozentpunkt
hoher ist als zu Beginn der neunziger Jahre. Mafigeblich hierfiir ist vor allem die
Integration schnell wachsender Schwellenlinder wie China, Indien, Russland und
Osteuropa in die Weltwirtschaft. Zum anderen befindet sich die Weltwirtschaft im
Jahr 2006 im dritten Jahr eines globalen Konjunkturaufschwungs, bei dem sie deutlich

kréftiger expandiert als die Trendwachstumsrate.

Abb. 1
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* Arithmetisches Mittel der Bewertung der gegenwartigen Lage und der erwarteten Entwickliung.
Quelle: IWF, Waorld Economic Outlook, Sept, 2006; Ifo Warld Economic Sureey (WES) V2006



Der ifo Indikator fiir das Weltwirtschaftsklima ist zwar in der zweiten Jahreshilfte 2006
leicht gesunken, nach wie vor liegt er aber deutlich liber dem langjdhrigen Durchschnitt.
Der Riickgang des Klimaindikators ist ausschlieBlich auf die weniger zuversichtlichen
Erwartungen fiir die néchsten sechs Monate zuriickzufithren. Die Urteile zur aktuellen
wirtschaftlichen Lage haben sich dagegen zum fiinften Mal in Folge verbessert und
erreichten ein Sechsjahreshoch (Abb. 2). Diese Datenkonstellation spricht dafiir, dass
sich die Weltkonjunktur im kommenden Halbjahr zwar verlangsamen wird, es diirfte

sich dabei aber nur um eine moderate und voriibergehende Abkiihlung handeln.
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Quedle: ifo Warld Economic Survey (WES) IW2006.

In den USA hat die gesamtwirtschaftliche Produktion - nach starkem Zuwachs im ersten
Quartal (+5,6 %, laufende Jahresrate) - im weiteren Verlauf des Jahres 2006 spiirbar an
Schwung verloren. Im dritten Quartal betrug das Wachstum der US-Wirtschaft im
Vergleich zum Vorquartal nur noch 2,2 %. Mal3geblich hierfiir war der starke Riickgang
der Wohnungsbauinvestitionen im Gefolge der Abkiihlung des boomenden
Immobilienmarkts; auch der AuBenbeitrag leistete bei kriftig anziehenden Importen
einen negativen Wachstumsbeitrag. Der Leitzins (Federal Funds Rate) liegt seit Ende

Juni bei 5,25 %, die geldpolitischen Ziigel sind insgesamt merklich straffer geworden.



Auch in Japan hat die Konjunktur, nach kriftigem Aufschwung im vergangenen Jahr, in
diesem Jahr merklich an Fahrt eingebiilt; im dritten Quartal 2006 steig die
gesamtwirtschaftliche Produktion nur noch um 0,8 % (laufende Jahresrate). Die
inldndische Verwendung war bei deutlich sinkendem privaten Konsum riickliufig;

dagegen nahm der AuBlenbeitrag bei lebhafter Exporttatigkeit merklich zu. In China hat

sich die Expansion kréftig fortgesetzt, im dritten Quartal lag das reale
Bruttoinlandsprodukt, getrieben von der auBlerordentlich dynamisch wachsenden
Industrieproduktion, um 10,7 % tiiber dem vergleichbaren Vorjahreswert. Die

Europdische Wihrungsunion (EWU) befindet sich in diesem Jahr in einem kriftigen

Aufschwung, im dritten Quartal 2006 stieg die gesamtwirtschaftliche Produktion mit
einer laufenden Jahresrate von 2,1 %. Im ersten Halbjahr hatte das Wachstumstempo im
Schnitt sogar bei 3,7 % gelegen. Die Auslandsnachfrage blieb bis zuletzt kriftig; hinzu
kommt nunmehr aber, dass auch die inldndische Verwendung spiirbar zum
Wirtschaftswachstum beigetragen hat: Die Konsum- und Investitionsausgaben stiegen
merklich. Das Preisklima hat sich in der zweiten Jahreshélfte 2006 — gemessen am
harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) — bei wieder niedrigeren Rohdlpreisen
merklich entspannt. Die Teuerungsrate betrug im November im Vorjahresvergleich
1,8 %, die Kerninflationsrate (Verdnderung des HVPI ohne Energie und unverarbeitete
Nahrungsmittel) lag zuletzt bei 1,6 %. Die Arbeitslosenquote im Euroraum betrug im

Oktober saisonbereinigt 7,7 %.

In Deutschland hat sich im laufenden Jahr der konjunkturelle Aufschwung fortgesetzt.
Nach vorldufigen Angaben des Statistischen Bundesamts expandierte das reale
Bruttoinlandsprodukt (BIP) saisonbereinigt im dritten Quartal 2006 im Vergleich zum
Vorquartal mit 0,6 % (laufende Jahresrate: 2,6 %). Auch im Vorjahresvergleich legte
die gesamtwirtschaftliche Produktion mit 2,3 % (kalenderbereinigt: +2,8 %) kraftig zu.
In den ersten beiden Quartalen 2006 war die Wirtschaftsleistung mit laufenden
Jahresraten von 3,2 % und 4,4 % so stark gestiegen wie seit dem Jahr 2000 nicht mehr.
Wachstumsimpulse kamen im dritten Quartal 2006 aus dem In- und Ausland. Zum
einen hat der Auflenhandel nach einem schwachen zweiten Quartal wieder deutlich an

Dynamik gewonnen: Die Exporte stiegen saisonbereinigt mit 4,2 % stdrker als die



Importe  (+3,6%); der AuBenbeitrag trug positiv zum  Anstieg der
gesamtwirtschaftlichen Produktion bei (+0,4 Prozentpunkte). Zum anderen hat die
Inlandsverwendung weiter zugenommen: In Bauten wurden 0,8 % und in Ausriistungen
0,7 % mehr investiert als im zweiten Quartal 2006. Der 6ffentliche Konsum stieg um
0,9 % und der private Konsum erhohte sich bei weiterhin schwach steigenden

Lohneinkommen und nachgebender Sparquote um 0,7 %.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich die Lage im Gefolge der giinstigen konjunkturellen
Entwicklung merklich aufgehellt: Die Zahl der Erwerbstitigen (nach dem
Inlandskonzept') ist im bisherigen Jahresverlauf saisonbereinigt spiirbar gestiegen. Im
dritten Quartal 2006 waren 39,3 Millionen erwerbstédtig, das sind 336 000 Personen oder
0,9 % mehr als ein Jahr zuvor. Auch die Zahl der sozialversicherungspflichtig
Beschiftigten nahm wieder zu. Im September 2006 lag sie nach Hochrechnungen der
Bundesagentur fiir Arbeit bei 26,88 Mill., gegeniiber dem Vorjahr war das ein Plus von
317000. Dagegen hat die Zahl der in Arbeitsgelegenheiten beschiftigten
Arbeitslosengeld-II-Empfanger abgenommen, auch die Zahl der ausschlieBlich
geringfiigig entlohnten Beschéiftigten war zuletzt niedriger als ein Jahr zuvor. Die
Arbeitslosenzahl ist im bisherigen Jahresverlauf um durchschnittlich 39 000 pro Monat
gesunken. Im November belief sie sich dem Ursprungswert nach auf 3,995 Mill.; das
sind 536 000 weniger als im vergleichbaren Vorjahresmonat. Im deutlichen Riickgang
der Arbeitslosigkeit spiegelt sich vor allem der konjunkturell bedingte Aufbau
sozialversicherungspflichtiger Beschiftigung wider. Zudem ist die Entwicklung am

aktuellen Rand durch die milde Witterung begiinstigt worden.

Der Anstieg der Lebenshaltungskosten hat sich 2006 im Gefolge nachgebender
Rohdlnotierungen wieder verlangsamt. Im November lag die Inflationsrate bei 1,5 %,

im September betrug sie aufgrund von Basiseffekten sogar nur 1,0 %.

' Die Erwerbstitigkeit nach dem Inlandskonzept hat im Vergleich zum alternativen Inlanderkonzept

eine engere Anbindung an die Konjunktur und zur Arbeitskriaftenachfrage. Im Inlandskonzept gehoren
Einpendler, die in Deutschland arbeiten, ihren Wohnsitz aber im Ausland haben, zu den
Erwerbstétigen, wéhrend Auspendler, die im Inland wohnen, aber im Ausland arbeiten, nicht
mitgezihlt werden. Beim Inlédnderkonzept ist es genau umgekehrt.



Die Lage der Weltwirtschaft

Die Expansion der Weltwirtschaft blieb im Verlauf des Jahres 2006 kriftig. Das
Bruttoinlandsprodukt stieg nicht zuletzt getrieben durch die giinstige Ertragslage der
Unternehmen, steigende Aktienkurse und vergleichsweise niedrige langfristige Zinsen.
Der Anstieg der Olpreise wirkte sich, trotz voriibergehend neuer historischer

Hochststdande, auch weiterhin nur wenig bremsend aus.

Die Entwicklung der Wirtschaft verlief in den Industrielindern unterschiedlich. In den
Vereinigten Staaten stieg das Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal 2006 sehr kriftig,
danach schwichte es sich jedoch spiirbar ab. Vor allem die Investitionen in
Wohnimmobilien brachen merklich ein. Die konjunkturelle Dynamik in Japan
verlangsamte sich leicht; die Konjunktur diirfte aber alles in allem weiter intakt sein. Im
Euroraum nahm das Bruttoinlandsprodukt deutlich zu. Der Konsum belebte sich infolge
der verbesserten Lage am Arbeitsmarkt; die Investitionen erhohten sich merklich. Auch
in den Schwellenldndern blieb die wirtschaftliche Entwicklung lebhaft. Vor allem in
China stieg das Bruttoinlandsprodukt erneut kraftig. In den tibrigen Léndern Ostasiens
blieb die konjunkturelle Dynamik, ebenso wie in Lateinamerika, zwar robust, sie flachte

sich jedoch etwas ab.

Der Preisanstieg in den Industrielindern nahm im laufenden Jahr voriibergehend
spiirbar zu, was hauptsdchlich an den stark gestiegenen Energie- und Rohstoffpreisen
lag. Die Lohne erhohten sich hingegen nur moderat. Auch die Zunahme der Preise
gemessen an der Kerninflation beschleunigte sich; dabei blieben die

Inflationserwartungen jedoch nahezu unveréndert stabil.

Die Olpreise legten im ersten Halbjahr 2006 stark zu. Der Preis fiir Rohdl der Sorte
Brent erreichte im August 2006 einen neuen Hochstwert von 78 US-Dollar je Barrel,
ehe er aktuell auf 64 US-Dollar je Barrel sank. Der Anstieg der Olpreise spiegelte auch
die Befiirchtungen wider, dass zum einen die Investitionen der Olférderlinder in ihre

Forderkapazititen unzureichend sind und dass zum anderen die Versorgung infolge der



politischen Spannungen im Nahen Osten unsicher bleibt. Das Sinken der Olpreise zeigte
jedoch auch, dass sich diese Befiirchtungen teilweise verringert haben. Aufgrund der
weiter steigenden Nachfrage diirften die Rohstoffpreise und insbesondere die

Notierungen fiir Rohdl im Prognosezeitraum hoch und volatil bleiben.

Die Notenbanken in den Industrielindern haben seit Beginn des Jahres 2006 ihren
geldpolitischen Kurs zunehmend gestrafft. Die Federal Reserve hat ihren Leitzins
(Federal Funds Rate) im Juni auf 5,25 % erhoht, ein Niveau, welches sich gerade noch
als neutral einstufen ldsst. Auch die EZB hob ihren mafigeblichen Leitzins im Dezember
auf 3,5 % an, um Inflationsrisiken rechtzeitig entgegenzuwirken. Die Bank of Japan hat
ihre Nullzinspolitik infolge der sich abzeichnenden Uberwindung der Deflation
aufgegeben; sie erhohte ihren Leitzins im Juli auf 0,25 %. Die Aktienkurse sind nach
deutlicher Korrektur im Mai weltweit gestiegen. Die Immobilienpreise entwickelten
sich uneinheitlich. In den Vereinigten Staaten flachte sich der Anstieg ab, wéhrend er
sich in GrofBbritannien, Frankreich und Spanien — teilweise deutlich — beschleunigte.
Die langfristigen Zinsen stiegen zunéchst kontinuierlich, zuletzt waren sie jedoch

rickldufig. Thr Niveau blieb nach wie vor vergleichsweise niedrig.

Die Expansion der Weltwirtschaft wird im Prognosezeitraum schwungvoll bleiben, sich
jedoch voriibergehend etwas abschwichen. Sie wird durch die Ertragslage der
Unternehmen, die trotz etwas hoherer langfristiger Zinsen aussichtsreich bleibt, gestiitzt.

Die Geldpolitik wird weiterhin neutral bis leicht expansiv ausgerichtet sein.

Die Entwicklung in den einzelnen Regionen wird sich dabei anndhern (vgl. Tab.1). In
den Vereinigten Staaten wird das Bruttoinlandsprodukt zunéchst verlangsamt — leicht
unterhalb des Produktionspotentials — steigen, ehe es sich erneut beschleunigt. Der
Konsum diirfte sich trotz der Flaute am Immobilienmarkt weiterhin robust entwickeln.
Die Investitionen werden nach einer voriibergehenden Abflachung zunehmend
dynamisch expandieren. Der Anstieg der Produktion in Japan wird sich robust
fortsetzen, dabei jedoch etwas verhaltener ausfallen. Im Euroraum wird das

Bruttoinlandsprodukt merklich zunehmen. Der Konsum diirfte infolge der verbesserten



Lage am Arbeitsmarkt lebhaft steigen. Die Investitionen diirften etwas verlangsamt aber
dennoch spiirbar expandieren. Auch in den Schwellenlindern wird sich die
wirtschaftliche Entwicklung schwungvoll fortsetzen. In China wird das
Bruttoinlandsprodukt beschleunigt expandieren; in den iibrigen Landern Ostasiens wird
die konjunkturelle Dynamik, ebenso wie in Lateinamerika, solide bleiben, sich jedoch

ebenfalls etwas verlangsamen.

Tab. 1

Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquoten
in den Industrielandern

Gewicht Bruttoinlandsprodukt | Verbraucherpreise Arbeitslosenquote

(BIP) Verénderungen gegeniiber dem Vorjahr in % in %

in% | 2005] 2006] 2007] 2008| 2005 | 2006 2007 2008 | 2005 | 2006 | 2007 2008
EU 27 40,9 1,7 2,9 2,4 2,6 2,2 2,2 2,2 1,9 8,7 7,9 7,6 7,3
Schweiz 1,2 1,9 2,8 2,0 1,8 1,2 1,4 1,6 15 3,8 3,5 3,6 3,6
Norwegen 0,7 2,3 2,7 2,4 2,3 15 2,2 2,1 2,2 4,6 3,6 3,3 3,4
West— u. Mitteleuropa 42,8 1,7 29 2,4 2,6 2,2 2,2 2,2 1,9 8,5 7,7 7,4 7,1
USA 39,3 3,2 34 2,8 3,1 34 3,2 2,7 2,7 51 4,7 4,8 4,8
Japan 14,7 1,9 2,1 2,0 2,2 -0,3 0,3 0,5 0,7 4,4 4,2 4,0 3,8
Kanada 3,2 2,9 2,8 2,5 2,7 2,2 2,2 2,0 2,1 6,8 6,4 6,5 6,3
Industrielander insg.l 100,0 | 2,4 3,0 2,5 2,7 2,3 2,3 2,1 2,0 6,5 6,0 5,9 57
* Summe der aufgefiihrten Landergruppen. Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2005 in US-Dollar.

Quellen: OECD; IMF; ILO, Berechnungen des ifo Instituts; 2006, 2007 und 2008: Prognose des ifo Instituts.

Die Prognose der weltwirtschaftlichen Expansion ist allerdings mit Risiken behaftet. Sie
stiitzt sich auf die Erwartung, dass der Anstieg des Bruttoinlandsprodukts in den
Vereinigten Staaten trotz der bremsenden Effekte seitens des Immobilienmarkts immer
noch schwungvoll bleibt. Dennoch bestehen Unsicherheiten, da die Beziehung zwischen
Konjunktur und Immobilienpreisen wechselseitig ist. So ist es denkbar, dass die
Binnennachfrage wesentlich starker von der Abkiihlung der
Immobilienpreisentwicklung beeintrachtigt wird, was zu einem grofleren Einbruch am
Immobilienmarkt fiihren konnte. Dies wiirde den Anstieg der Produktion in den
Vereinigten Staaten erheblich dimpfen. Zudem bleibt die Entwicklung des Olpreises
ungewiss. Auf der einen Seite konnte die Konjunktur besser laufen, wenn der Olpreis
langerfristig deutlich sinkt; auf der anderen Seite konnte sie sich jedoch auch merklich

abflachen, wenn der Olpreis lingerfristig weiter steigt, insbesondere dann, wenn dies zu



deutlich hoheren Lohnsteigerungen und zu einer hoheren Inflation fithren wiirde. Die
Geldpolitik wiirde dann einen restriktiven Kurs einschlagen, was deutlich bremsend

wirkte.

Kasten: Das VAR-Prognosemodell des ifo Instituts

Die Konjunkturprognosen des ifo Instituts stiitzen sich auf verschiedene
Okonometrische Schitzverfahren, bei denen Vektorautoregressive (VAR) Modelle,
neben Unobserved-Components (UC) Modellen und ,,Bridge-Modellen* besonders
wichtig sind. VAR-Modelle lassen sich fiir die Prognose aufgrund ihrer Struktur recht
gut verwenden, da sie auf zeitreihenanalytischen Verfahren basieren, in denen die
arbitrdre Unterscheidung zwischen endogenen und exogenen Variablen — die zum
Beispiel in Gkonometrischen Strukturmodellen wesentlich ist — entfillt. Fiir die
Prognose werden daher keine Informationen aus dem Prognosezeitraum bendtigt,
weshalb unbedingte Vorhersagen iiber beliebig weite Zeitraume moglich sind.’

Allgemein lassen sich VAR Modelle in reduzierter Form folgendermallen darstellen:

Yo=u+AY +AY o+ AN e

wobei Y, den Vektor der endogenen Variablen, A; die Matrizen der Koeffizienten
(i=1,...,p), u den Vektor der deterministischen Terme — bspw. eine Konstante und
einen linearen Trend — und &, den Vektor der Storterme bezeichnet. Die Anzahl Lags

ist durch p spezifiziert. Die Prognose eines VAR Modells wird durch ein rekursives
Verfahren erstellt:

Yo =AY o+ AYE

T+t 1 T+t-p°

wobei Y, die r-Schritt Prognose und A (i=1,...,p) die geschitzten

T+r
Koeffizientenmatrizen des VAR-Modells bezeichnet. Fiir 7 =1 ergibt sich die Prognose
durch das Einsetzen der beobachteten Werte (statische Prognose). Fiir die weiter in der
Zukunft liegenden Prognoseschritte werden die bereits prognostizierten Werte rekursiv
herangezogen (dynamische Prognosen).

Fiir die Prognose mit VAR-Modellen ist die Auswahl der Variablen entscheidend. Da
sich VAR-Modelle als eine vereinfachte Darstellung dynamischer Zusammenhénge

interpretieren lassen, sollten die endogenen Variablen im Vektor Y, idealerweise alle

relevanten GroBen umfassen. Um eine Uberparametrisierung der VAR-Modelle und

! Vgl. Nierhaus, W. und J.-E. Sturm (2003), ,,Methoden der Konjunkturprognose®, ifo Schnelldienst, 56

(4), S. 7-23.

Eine Prognose wird als unbedingt bezeichnet, wenn vorab keine Annahmen iiber exogene Variablen
getroffen werden; hingegen heifit eine Prognose bedingt, wenn ihre Richtigkeit vom Zutreffen
bestimmter Annahmen iiber die Entwicklung der exogenen Variablen abhingig ist.
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einen dadurch bedingten Verlust an Schérfe der dkonometrischen Schitzungen zu
vermeiden, sollte aufgrund der beschriankten Anzahl an Freiheitsgraden allerdings die
Anzahl der Variablen im Modell begrenzt werden.

Ein Weg, diese Restriktionen beziiglich der Anzahl relevanter Variablen zu umgehen
ist, eine Vielzahl sparsam spezifizierter VAR-Modelle zu schitzen und die Ergebnisse
der einzelnen Modelle in Form eines gewichteten Durchschnitts als Prognose
heranzuziehen. Die Prognose-Uberlegenheit dieser Model-Averaging Ansitze
gegeniiber Einzelmodellen ist in einer Vielzahl empirischer Studien gezeigt worden'
und hat verschiedene Griinde. Das Problem unprizise geschétzter Parameter einzelner
Modelle wird verringert, wodurch eine Diversifikation der Prognosefehler erreicht
werden kann. Zudem gewéhrleisten kombinierte Modelle eine hohere Robustheit der
Prognosen, da der Einfluss von Fehlspezifikationen einzelner Modelle gemindert wird.
Des Weiteren kann im Rahmen des Model-Averaging eine grofere Anzahl relevanter
Variablen beriicksichtigt werden, so dass die Prognose auf einer breiteren
Informationsbasis getroffen werden kann.

Die VAR-Prognosen fiir einzelne Linder werden jeweils aus bis zu 7000 verschiedenen
VAR-Modellen kombiniert. Insgesamt werden dabei bis zu 16 makrodkonomisch
relevante Variablen beriicksichtigt, die zu Einzelmodellen permutiert werden. Jedes der
VAR-Modelle enthélt dabei neben der zu prognostizierenden Variablen — bspw. das
reale Bruttoinlandsprodukt, den Verbraucherpreisindex oder die Arbeitslosenquote — bis
zu vier weitere relevante endogene GroBen, die einen Erklarungsgehalt beziiglich der
Zielvariablen aufweisen. Neben den Komponenten des Bruttoinlandsprodukts werden
dabei die Industrieproduktion, Zinssédtze verschiedener Laufzeiten, Wechselkurse und
auch besonders wichtige Frithindikatoren wie der ifo Geschéaftsklimaindex und der
World Economic Survey (WES) beriicksichtigt. Die Verzogerungsstruktur der VAR-
Modelle wird jeweils anhand des Akaike Informationskriteriums (AIC) optimiert. Die
t-Schritt-Prognosen der Einzelmodelle werden dann zu einer kombinierten Prognose
gewichtet. Dabei werden alle Modelle gleich gewichtet. Diese Vorgehensweise hat sich
in zahlreichen Studien als dominant gegeniiber alternativen Schemata erwiesen.’

Fiir die Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung in den einzelnen Léndern werden
die Schitzergebnisse der VAR-Modelle mit denen anderer Okonometrischer
Prognosemodelle kombiniert. Die Modellprognosen werden anschlieBend durch die
Auswertung von weiteren Informationen, die iiber den Prognosezeitraum verfiigbar sind
— wie zum Beispiel beschlossene fiskalpolitische MaBnahmen — wenn nétig modifiziert.

' vgl. Stock, J. und M. Watson (2004): Combination Forecasts of Output Growth in a Seven-Country

Data Set, in Journal of Forecasting, 23, S. 405-430.
2 Vgl. Timmermann, A.: Forecast Combinations, CEPR Discussion Paper, Nr. 5361, 2005.
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Vereinigte Staaten

Die US-Wirtschaft hat nach einem auBlergewohnlich starken Zuwachs im ersten Quartal
im Verlauf des Jahres 2006 spiitbar an Dynamik verloren. Insbesondere die
Anlageinvestitionen haben dabei zunehmend an Fahrt eingebii3t und zeigten im zweiten
und dritten Quartal einen negativen Wachstumsbeitrag (vgl. Abb. 3). Verantwortlich
hierfiir war der Einbruch der Wohnungsbauinvestitionen. Demgegeniiber verzeichnete
der gewerbliche Bau weiter starke Zuwéchse und die Ausriistungsinvestitionen wurden
nach einer voriibergehenden Schwichephase im dritten Quartal wieder spiirbar
ausgeweitet (vgl. Abb. 4). Der private Konsum zeigte trotz des Abschwungs am
Immobilienmarkt eine kriftige Dynamik und blieb von der Nachfrageseite her die
treibende Kraft der US-Wirtschaft. Grund hierfiir war die weiterhin recht positive
Entwicklung der verfiigbaren Einkommen nicht zuletzt wegen des kriftigen
Beschiftigungsautbaus. Die US-Exporte haben nach hohen Zuwachsraten zu
Jahresbeginn merklich an Schwung verloren. Demgegentiber zeigten die Importe nach
einer Verlangsamung im zweiten Quartal aktuell eine hohere Dynamik als die

Ausfuhren, so dass der Importiiberschuss wieder stieg.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt blieb weiter positiv. So hat sich der Anstieg der
Beschiftigtenzahl im Verlauf des Jahres 2006 zwar etwas verlangsamt, zuletzt jedoch
zeigt die Beschiftigungsentwicklung wieder eine hohere Dynamik. Die
Arbeitslosenquote ist seit Mitte 2003 kontinuierlich gefallen und liegt im November bei

4,5 %. Im Zuge dieser Entwicklungen haben auch die
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Abb. 3

|| Keonjunkiurelle Entwicklung in den Vereinigten Staaten seit 2001
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Lohne und Gehilter im Jahresverlauf kriftig zugelegt. So liegt der jahrliche Zuwachs
der durchschnittlichen Stundenlohne (ohne den Bereich Landwirtschaft) aktuell mit
rund 4 % auf dhnlich hohem Niveau wie zu Zeiten des New Economy Booms Ende

2000.

Abb. 4

Investitionen in den USA
Verkettete Volumenangaben, saisonbereinigte Werte

Mrd. US-5 Mrd. US-3
1.200 1,200

Ausristungsinvestitionen

1,000 1,000
00 B00
G00 B0
A0D 400

w

200 200
Gewerbliche Bauinvestitionen

90 91 92 83 B84 95 96 97 ©8 99 00 o1 02 03 04 0% Of

Quele: LS, Departrment of Commerce

Die Inflationsrate ist nach einem deutlichen Anstieg in der ersten Jahreshilfte auf bis zu
4,3 % im Juli in den vergangenen Monaten merklich zuriickgegangen und lag mit 1,3 %
im Oktober auf historisch niedrigem Niveau. Mal3geblich fiir diese Entwicklung waren
dabei die starken Preisriickginge fiir Energiegiiter; neben den Benzinpreisen haben auch
die Preise flir Erdgas im Jahresverlauf deutlich nachgegeben. Hinzu kam am aktuellen
Rand, dass vor einem Jahr besonders hohe Energiepreise im Gefolge des Wirbelsturms
»Katrina® zu zahlen waren (Basiseffekt). Wenn sich, wie in dieser Prognose unterstellt,
der Riickgang der Energiepreise nicht weiter fortsetzt, wird von daher die Inflationsrate
wieder etwas anziehen. Die Kernrate der Inflation hat sich im Zuge der hohen

Auslastung der Produktionsfaktoren und als Folge der Energiepreisspitzen im Friihjahr
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im Jahresverlauf 2006 kontinuierlich erhoht. Aktuell ist jedoch auch hier eine leicht

schwichere Dynamik zu beobachten; die Kernrate lag im Oktober bei rund 2,7 %.

Als Reaktion auf die schwichere konjunkturelle Entwicklung hélt die US-
amerikanische Notenbank die Zielrate fiir die Federal Funds trotz der weiterhin recht
hohen Rate der Kerninflation seit Juni 2006 konstant bei 5,25 %, nachdem diese seit

Mitte 2004 in 17 Schritten kontinuierlich angehoben worden waren.

Das US-Haushaltsdefizit des Fiskaljahres 2006, das am 30. September endete, war mit
1,9 % in Relation zum realen Bruttoinlandsprodukt um rund einen halben Prozentpunkt
geringer als im Jahr 2005 und fiel damit niedriger aus als erwartet. Grund hierfiir waren
die durch die iiberraschend starke Gewinnentwicklung der Unternehmen bedingten
hohen Einnahmen aus der Einkommen- und Korperschaftsteuer. Der Anstieg der
Einnahmen um insgesamt 11,8 % hat dabei die um 7,4 % hohere Ausgabenbelastung
iiberkompensiert. Die gestiegene Belastung auf der Ausgabenseite wurde insbesondere
durch die hohen Energiepreise und einen merklichen Anstieg der Kosten im staatlichen
Gesundheitswesen sowie durch zusitzliche Aufwendungen fiir die Beseitigung der
Hurrikanschdden hervorgerufen. Insgesamt wirkte die Finanzpolitik im abgelaufenen

Fiskaljahr weiter leicht expansiv.

Fiir das Fiskaljahr 2007 ist auf Grund der sich voriibergehend eintriibenden Konjunktur
mit einer schwicheren Entwicklung auf der Einnahmenseite zu rechnen. Zudem
erscheint die von der US-Regierung angestrebte weitere Konsolidierung des Haushalts
vor dem Hintergrund stdrker steigender Ausgaben fiir das Gesundheitswesen fraglich.
Insgesamt wird das Haushaltsdefizit im laufenden Fiskaljahr 2007 sowie 2008 leicht

hoher ausfallen als im Vorjahr.

Im Prognosezeitraum wird die US-amerikanische Wirtschaft zundchst weiter an
Schwung verlieren. So werden die Anlageinvestitionen bis Mitte 2007 eine nur
schwache Dynamik zeigen. Verantwortlich hierfiir zeichnet die riicklaufige

Entwicklung der Wohnungsbauinvestitionen. Die Exporte werden zunidchst mit
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weiterhin geringerer Dynamik expandieren, weil wichtige Handelspartner der
Vereinigten Staaten zu Jahresbeginn 2007 eine voriibergehend schwichere
konjunkturelle Entwicklung aufweisen. Danach wird die Ausfuhr aber wieder infolge
der Beschleunigung der Konjunktur in Japan und im Euroraum anziehen. Als Folge des
zuletzt niedrigen Niveaus der Energiepreise werden die Einfuhren im Prognosezeitraum
zundchst weiter deutlich verlangsamt ausgeweitet. Der Verbrauch der privaten
Haushalte bleibt auch in den Jahren 2007 und 2008 eine Stiitze der US-Wirtschaft und
wird nur in geringem Male durch den Einbruch am Immobilienmarkt und damit
einhergehenden negativen Einkommens- und Vermogenseffekten gebremst. Nach dem
diesjdhrigen Einbruch im Wohnungsbau werden die Anlageinvestitionen ab Jahresmitte
2007 mit wieder zunehmender Dynamik expandieren. Unterstiitzt wird diese Erholung

durch die weiterhin positive Entwicklung der Ausriistungsinvestitionen.

Abb. 5

Reales Bruttoinlandsprodukt in den USA
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Nach der voriibergehenden Eintriibung zu Jahresbeginn gewinnt die konjunkturelle
Dynamik der US-Wirtschaft ab der zweiten Jahreshilfte 2007 somit wieder zunehmend
an Fahrt (vgl. Abb. 5). Das reale Bruttoinlandsprodukt wird nach 3,4 % im
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Jahresdurchschnitt 2006 im Jahr 2007 um 2,8 % und 2008 um 3,1 % zunehmen. Die
Arbeitslosenquote wird im Verlauf des nidchsten Jahres von ihrem zuletzt sehr niedrigen
Niveau leicht steigen und im Mittel der Jahre 2007 bzw. 2008 jeweils 4,8 % betragen
(vgl. Tab. 2).

Tab. 2
Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in den USA
2005 2006 2007 2008

Veradnderung gegenuber dem Vorjahr in %

Reales Bruttoinlandsprodukt 3,2 3,4 2,8 3,1
Privater Konsum 3,5 3,2 3,2 3,4
Staatskonsum und -investitionen 0,9 2,1 2,0 2,0
Private Bruttoanlageinvestitionen 5,4 5,4 1,9 4,2
Inlandische Verwendung 33 3,3 2,8 3,3
Exporte 6,8 8,6 6,2 6,1
Importe 6,1 6,2 5,0 6,1
AuRenbeitrag® -0,3 0,1 0,1 0,3

Verbraucherpreise 34 3,2 2,7 2,7

In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts

Budgetsaldo? 2,6 -1,9 2,1 2,0

Leistungsbilanzsaldo -6,4 -6,5 -6,5 -6,5

In % der Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 51 4,7 4,8 4,8

! Wachstumsbeitrag. — 2 Gesamtstaatlich.
Quellen: U.S. Department of Commerce, Bureau of Economic Analysis; U.S. Department of Labor,
Bureau of Labor Statistics; Berechnungen des ifo Instituts; 2006, 2007 und 2008: Prognose des ifo Instituts.

Die Inflationsrate wird sich nach einem, auch durch einen Basiseffekt bedingten
Tiefstand, ab dem Jahr 2007 im Zuge der zunehmenden konjunkturellen Erholung
wieder leicht erhdhen und im Durchschnitt der Jahre 2007 und 2008 bei 2 ¥ % liegen.
Angesichts der aktuell immer noch nicht vollig ausgerdumten Inflationssorgen wird die
US-Notenbank die Zielrate der Federal Funds erst gegen Ende des ersten
Halbjahrs 2007 um einen Schritt senken und dann mit 5 % auf in etwa

konjunkturneutralem Niveau belassen.

Japans Produktionsanstieg setzt sich in moderatem Tempo fort

Die japanische Wirtschaft expandierte seit Beginn des Jahres moderat mit abnehmender

Dynamik. Insbesondere der starke Riickgang der privaten Konsumnachfrage
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Abb. 6
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wirkte negativ (vgl. Abb. 6). Hingegen wurde die Entwicklung vor allem von der wieder
anziehenden Auslandsnachfrage und von den Investitionen gestiitzt. Der Zuwachs der
privaten Investitionen wurde durch die positive Ertragslage der Unternehmen begiinstigt
und belief sich im Vergleich zum Vorquartal zuletzt auf 1,5 %. Die Exporte sind im
dritten Quartal deutlich um 2,5 % gestiegen, wihrend die Importe leicht riicklaufig
waren, so dass der Aullenbeitrag nach zwei relativ schwachen Quartalen deutlich positiv
war. Die Regierung fiihrte ihren Konsolidierungskurs bis zuletzt weiter fort. Wahrend
die staatlichen Konsumausgaben Ileicht zunahmen, wurden die o6ffentlichen

Investitionen deutlich reduziert.

Abb. 7
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Seit Anfang dieses Jahres gab es keine nennenswerte Verdnderung auf dem
Arbeitsmarkt. Die Arbeitslosenquote lag in diesem Zeitrum bei etwas iiber 4 %,
wihrend die Zahl der Erwerbstitigen um 0,3 % zunahm. Der Anstieg des
Verbraucherpreisindex (ohne die volatilen Preise frischer Nahrungsmittel) war im
September mit 0,2 % im Vorjahresvergleich weiterhin schwach positiv (0,3 % im

August), wobei der Anstieg der Energiepreise trotz abnehmender Weltrohdlpreise noch
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deutlich war. Die japanische Notenbank hat aufgrund des schwachen Preisauftriebs den

Leitzins, die overnight call rate, zuletzt auf 0,25 % belassen.

In diesem Jahr wird das japanische Bruttoinlandsprodukts um 2,1 % expandieren (vgl.
Abb. 7). Im nichsten Jahr ist in Folge der steigenden Unternehmensgewinne und der -
aufgrund zunehmend knapper werdender Arbeitskréfte - anziehenden Léhne mit einem
Anstieg der Haushaltseinkommen zu rechnen. Im Zuge dessen wird die
Konsumnachfrage merklich steigen. Die sich etwas abkiihlende Weltkonjunktur wird
die Dynamik im AuBenhandel und in den Investitionen jedoch dimpfen, so dass es im
Jahr 2007 insgesamt einen Zuwachs von 2,0 % geben wird. Die japanische Zentralbank
wird im Gefolge des leichten Anstiegs der Inflation ihren Leitzins noch etwas weiter
anheben. Fiir das Jahr 2008 ist insbesondere auf dem fiir den japanischen Exportsektor
so wichtigen US-amerikanischen Markt eine moderate Belebung der Konjunktur zu
erwarten, so dass mit einem stdrkeren Zuwachs des BIP von 2,2 % zu rechnen ist (vgl.

Tab. 3).

Tab. 3
Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung in Japan
2005 2006 2007 2008

Veranderung gegeniber dem Vorjahr in %

Reales Bruttoinlandsprodukt 1,9 2,1 2,0 2,2
Privater Konsum 1,6 1,3 1,7 1,7
Staatskonsum und -investitionen 0,0 -1,5 0,1 0,5
Private Bruttoanlageinvestitionen 4,2 9,6 4,0 4,5
Inlandische Verwendung 1,6 1,3 1,9 2,0
Exporte 6,9 10,2 6,0 7,0
Importe 5,8 6,2 6,5 7,0
AuRenbeitrag® 0,3 0,8 0,2 0,3

Verbraucherpreise -0,3 0,3 0,5 0,7

In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts

Budgetsaldo? 5,3 -4,6 -4,0 3,7

Leistungsbilanzsaldo 3,8 3,8 4,4 51

In % der Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 4,4 4,2 4,0 3,8

! Wachstumsbeitrag. — > Gesamtstaatlich.

Quelle: OECD, Cabinet Office; Berechnungen des ifo Instituts; 2006, 2007 und 2008:
Prognose des ifo Instituts



20

Ungebremste Dynamik in China und den anderen ostasiatischen Landern

Chinas Wirtschaft ist im dritten Quartal dieses Jahres mit ungebremster Dynamik um
10,7 % gewachsen. Dennoch sind erste Anzeichen fiir ein Durchgreifen der im Friihjahr
von der Regierung beschlossenen Mallnahmen zur Dampfung der rasanten
konjunkturellen Entwicklung zu erkennen. Die Dynamik der industriellen Produktion ist
hoch, allerdings ist die Zuwachsrate von 20 % zu Anfang des Jahres auf knapp 15 % im
Oktober zuriickgegangen. Demgegeniiber bewegt sich der Anstieg der
Investitionsnachfrage im Vorjahresvergleich weiterhin bei 30 %. Nach einem etwas
schwicheren Anstieg zu Anfang des Jahres hat sich die Konsumnachfrage in den
folgenden Monaten mit jahrlichen Raten deutlich tiber 10 % sehr positiv entwickelt. Da
der Aufschwung von der Angebotsseite ausgeht und die Kapazititen weiter stark
gewachsen sind, bleibt der Preisauftrieb moderat. Der Konsumentenpreisindex ist im
Zeitraum von Januar bis September gegeniiber dem entsprechenden Vorjahreszeitraum
2005 lediglich um 1,3 % gestiegen. Der Auflenhandelsiiberschuss vor allem mit den
USA hat weiter zugenommen. Dem hieraus erwachsenden Aufwertungsdruck auf den
Yuan hat die chinesische Regierung noch keine Rechnung getragen. Seit Anfang des
Jahres hat sie lediglich eine Aufwertung des Yuan gegeniiber dem US-Dollar um

wenige Prozentpunkte zugelassen.

Die anziehende Konsumnachfrage und die starke Entwicklung der Investitionen werden
die - aufgrund der sich etwas abkiihlenden Weltkonjunktur - nachlassende
Auslandsnachfrage im Wesentlichen ausgleichen, so dass das Bruttoinlandsprodukt in
diesem Jahr um 10,5 % und in den kommenden beiden Jahren um die 10 % zulegen
wird. Bisher sind keine Anzeichen dafiir auszumachen, dass sich die Wirtschaft
iberhitzt. Die Inflation wird fiir den Prognosezeitraum zwischen 1 % und 2 % liegen.
Mogliche Gefahren fiir die positive konjunkturelle Entwicklung sind in den
Handelsstreitigkeiten mit den USA und der Europdischen Union, einer Bildung von
Uberkapazititen und dem Auseinanderklaffen in der urbanen und der lindlichen

Entwicklung zu sehen.
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In den iibrigen ostasiatischen Léndern ist das Bruttoinlandsprodukt in den ersten
drei Quartalen dieses Jahres mit Zuwachsraten um die 5 % gegeniiber den
Vorjahreszahlen gestiegen. Im groften Land dieser Gruppe, Korea, ist dabei eine
Verlangsamung der konjunkturellen Dynamik festzustellen, die hauptsédchlich auf eine
Abschwichung der privaten Konsumnachfrage zuriickzuriihren ist. Insgesamt war die
wirtschaftliche Expansion durch eine gute Entwicklung der Exporte geprigt. Das
Nachgeben der Rohstoffpreise und vor allem das Sinken des Rohdlpreises haben zu
einer moderateren Preisentwicklung beigetragen. Vor diesem Hintergrund war kein
weiteres Anziehen der Zinsen in der Region zu beobachten. Die politischen
Unsicherheiten in der Region werden sich voriibergehend negativ auf die wirtschaftliche
Dynamik auswirken. Fiir das Jahr 2006 ist von einem Zuwachs des
Bruttoinlandsprodukts um 5 % auszugehen. Die konjunkturelle Abkiihlung in wichtigen
Exportpartnerldndern wird im Jahr 2007 und 2008 zu etwas geringeren Zuwachsraten

um 4 % % fuhren.

Lateinamerika

In Lateinamerika wird das reale Bruttoinlandsprodukt nach 5,8 % im Jahr 2005 in
diesem Jahr mit voraussichtlich 4,8 % erneut kriftig zunehmen. Eine Ursache fiir diese
Expansion liegt in dem deutlichen Anstieg der Rohstoffpreise im ersten Halbjahr 2006
und der damit einhergehenden Verbesserung der Terms of Trade vieler Rohstoff
exportierender Lander. Obwohl auch die Importe auf Grund einer steigenden
Binnennachfrage merklich anzogen, weist die aggregierte Leistungsbilanz weiterhin
einen deutlichen Uberschuss aus. Eine weniger restriktive Geldpolitik der Notenbanken
zentraler Volkswirtschaften wie Brasilien und Mexiko hat die Investitionstitigkeit dort
produzierender Unternehmen zusétzlich stimuliert. Auf Grund gestiegener
Realeinkommen weitete sich auch die private Konsumnachfrage sehr deutlich aus, so
dass das Wachstum zunehmend auf einer breiteren Basis steht. Im Prognosezeitraum
wird sich die wirtschaftliche Expansion in Lateinamerika insgesamt nur leicht
verlangsamen; so wird das reale Bruttoinlandsprodukt sowohl im Jahr 2007 als auch im

Jahr 2008 um rund 4 % zunehmen.
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Die brasilianische Wirtschaft expandiert im Jahresverlauf 2006 zunehmend kriftig.
Nachdem das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts im Vorjahr mit lediglich
2,3 % echer enttduschend ausfiel, wird die Jahreswachstumsrate 2006 bei rund 3 %
liegen. Die Griinde fiir die hohere Dynamik sind dabei in der zunehmend stirker
werdenden Konsumnachfrage und einer hoheren Investitionstétigkeit der Unternehmen
zu sehen. Letztere wird vor allem durch einen weniger restriktiven geldpolitischen Kurs
der Zentralbank unterstiitzt, die den Leitzins im Jahresverlauf von 18 % auf zuletzt
13,25 % im November gesenkt hat. Die Inflationsrate wird nach 5,7 % im Vorjahr im
Jahresmittel 2006 etwa 3 % betragen. Auch in den néchsten beiden Jahren wird die
Inlandsnachfrage vor allem vom privaten Verbrauch getrieben, der durch verschiedene
Sozialprogramme und kréftig steigende Realeinkommen stimuliert wird. Der kréftige
Zuwachs der Binnennachfrage wird den, durch die leicht schwichere Expansion der
Weltkonjunktur bedingten, Riickgang der Exportdynamik tiberkompensieren. Insgesamt
wird die brasilianische Volkswirtschaft in den Jahren 2007 und 2008 mit jeweils 4 %

kréftig expandieren.

Mexiko, die zweitgrote Volkswirtschaft Lateinamerikas, wird im Jahresdurchschnitt
2006 mit 4,7 % deutlich stdrker wachsen als im Vorjahr. Dabei wird der private
Konsum mit 49 % erneut merklich zulegen. Zudem =zeigen die
Unternehmensinvestitionen weiterhin eine hohe Dynamik und werden um 9,5 %
ansteigen. Die Inflationsrate ist von 4 % im Jahresdurchschnitt 2005 auf 3,6 % im Mittel
2006 leicht zuriickgegangen. Im Zuge der voriibergehend etwas geringeren
konjunkturellen Dynamik in den USA wird die mexikanische Wirtschaft 2007 und 2008

mit jeweils rund 3,5 % etwas schwicher expandieren.

In Argentinien wird das reale Bruttoinlandsprodukt im Jahrsdurchschnitt 2006 mit einer
Rate von 7,8 % erneut sehr kréftig zunehmen, wenn auch etwas schwiécher als in den
beiden Vorjahren. Getragen wird das Wirtschaftswachstum weiterhin durch die starke
Binnennachfrage, die jedoch das Expansionsniveau der Vorjahre nicht ganz halten kann.
So steigt der private Konsum 2006 mit etwa 7 2 % etwas schwicher an als im Vorjahr.

Des Weiteren biilen auch die Exporte an Dynamik ein und erreichen mit einem
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Zuwachs von 4 2 % in diesem Jahr bei weitem nicht den Wert des Jahres 2005. Die
Inflation hat weiter zugenommen und liegt nach durchschnittlich 9,6 % im Vorjahr
gegenwirtig bei 11 %. Im Prognosezeitraum wird sich das Wachstum der
argentinischen Wirtschaft weiter leicht abschwéchen und in den Jahren 2007 und 2008
etwa 6 % betragen. Die Griinde fiir die geringeren Wachstumsraten liegen im
allmdhlichen Ende des wirtschaftlichen Autholprozesses nach der schweren
Wirtschaftskrise des Jahres 2002. Zudem scheinen in vielen Bereichen der Produktion
die Kapazititsgrenzen erreicht zu sein. Die Inflation geht im Prognosezeitraum
kontinuierlich zuriick und wird im Jahrsdurchschnitt 2007 voraussichtlich bei 9,5 %

sowie 2008 bei 6,5 % liegen.

Russland

Die konjunkturelle Dynamik der russischen Wirtschaft ist weiterhin hoch. Nach einer
leichten Schwiche zu Beginn des Jahres 2006 zog das Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts in der Folge leicht an und wird im Jahresdurchschnitt wie im

Vorjahr bei etwa 6,5 % liegen.

Angesichts deutlicher Terms-of-Trade Zugewinne und expansiver fiskalischer Impulse
erwies sich die inldndische Nachfrage zuletzt als treibende Kraft der Expansion. Der
private Konsum wird 2006 um 12 % gegeniiber Vorjahr zulegen. Da in vielen Branchen
bereits seit ldngerem nahe der Kapazititsgrenzen produziert wird, zeigen die
Investitionstdtigkeiten der Unternehmen seit dem Frithjahr einen deutlichen
Aufwirtstrend. Begiinstigt durch die hohen Ol- und Gaspreise wird der letztjéhrige
Rekordiiberschuss des Haushaltsbudgets in Hohe von 7,5 % des BIP auch 2006 wieder
annihernd erreicht werden. Das um Olpreiseffekte bereinigte Primérdefizit wird dabei
allerdings erstmals die 7-Prozentmarke iiberschreiten. Mit der Riickzahlung von
weiteren 22 Milliarden US-Dollar hat der russische Staat seine restlichen

Verbindlichkeiten beim Pariser Club vorzeitig beglichen.
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Im Zuge des anhaltend positiven Trends auf dem Arbeitsmarkt ist die Arbeitslosenquote
auf gut 7 % gefallen. Nach einem starken Preisanstieg zu Jahresbeginn hat der
inflationdre Druck in den folgenden Monaten deutlich nachgelassen, so dass die
Inflationsrate im Jahresmittel 2006 mit etwas iiber 9 % erstmals seit dem Fall des

Eisernen Vorhangs im einstelligen Bereich liegen wird.

In den Jahren 2007 und 2008 ist eine Expansion des realen Bruttoinlandsprodukts von
etwa 6 % zu veranschlagen. Negative Risiken liegen dabei insbesondere in
Kapazititsengpissen sowie der steigenden Verschuldung im privaten Sektor und dem
zunehmenden Mangel an qualifizierten Arbeitskraften. Das Handelsvolumen wird
weiter zunehmen, wobei die Importe erneut stirker expandieren werden als die Exporte.
Aufgrund des hohen Rohstoffanteils der russischen Exporte hingt die tatséchliche
Entwicklung der Handelsbilanz jedoch entscheidend von der Preisentwicklung auf den
Mirkten fiir Ol und Gas ab. Die Arbeitslosenquote diirfte im Prognosezeitraum erneut
leicht zuriickgehen. Trotz der sich andeutenden fortgefiihrten fiskalischen Expansion
und der =zuletzt gesunkenen Rohstoffpreise wird fiir 2007 ein deutlicher
Budgetiiberschuss erwartet, wenn auch etwas geringer als in diesem Jahr. Die
Regierung plant, die Uberschiisse zur Finanzierung von Steuersenkungen,
Infrastrukturinvestitionen und Reformvorhaben im Gesundheits- und Bildungswesen,

sowie zur Aufstockung der Wihrungsreserven zu verwenden.

Bei der Inflation zeichnet sich fiir 2007 und 2008 ein weiterer Riickgang ab. Obwohl bei
hohen Olpreisen ein Teil der dadurch generierten Einnahmen in einen 2004 eigens dafiir
geschaffenen Stabilisierungsfonds' flieft, der tiberschiissige Liquiditit teilweise binden
soll, wird die Notenbank ihre Inflationsziele von maximal 8,5 % fiir das Jahr 2007 bzw.

5,5 % fiir das Jahr 2008 jedoch kaum einhalten konnen.

' Gegenwirtig flieBen zusitzliche Uberschiisse aus Exportzollen fiir Rohdl und Steuerzahlungen von

Erddlproduzenten bei einem Preis von iiber 27$ pro Barrel in den Stabilisierungsfonds. Im Fall eines
Olpreisriickgangs auf unter 27$ pro Barrel dient der Fonds zur Kompensation der Einnahmeausfille.
Nachdem das Fondsvermdgen zur Jahresmitte 2005 erstmals die Grenze von 500 Milliarden Rubel
iiberstieg, wurden die iiberschiissigen Mittel zur Begleichung der Staatsschulden gegeniiber dem
Ausland verwendet. Das Fondsvermogen ist zu je 45 % in Euro und US-Dollar, sowie zu 10 % in
Pfund investiert, und belduft sich gegenwértig auf 2,05 Billionen Rubel bzw. 77 Milliarden US-Dollar
(Quelle: Russisches Finanzministerium).
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Euroraum

Die wirtschaftliche Expansion im Euroraum war im Verlauf der Jahres 2006 kriftig.
Das Bruttoinlandsprodukt erhdhte sich mit einer durchschnittlichen laufenden Jahresrate
von 3,2 %. Der Konsum nahm spiirbar zu. Die Investitionen stiegen nicht zuletzt infolge
der giinstigen Ertragslage der Unternehmen deutlich. Der Aullenbeitrag verbesserte sich

hingegen nur leicht, da neben den Exporten auch die Importe stirker expandierten

(vel. Abb. 8).

Die Entwicklung der Wirtschaft in den grof8en Landern des Euroraums verlief nahezu
einheitlich. In Frankreich, Spanien und Italien legte der Konsum lebhaft zu; in
Deutschland ist er zum ersten Mal seit mehreren Jahren wieder spiirbar gestiegen. Die
Investitionen in Ausristungen und in Bauten nahmen merklich zu. Allein der
AulBenbeitrag entwickelte sich unterschiedlich; in Italien erhdhte er sich — infolge des
kréaftigen Anstiegs der Exporte — stirker, wihrend er in Frankreich und Spanien

zuriickging.

Die Lage am Arbeitsmarkt im Euroraum hat sich weiter verbessert. Die Zahl der
Beschiftigten erhohte sich kriftig. Die Arbeitslosenquote sank zudem spiirbar von
8,5 % im Januar auf 7,7 % im Oktober. Der Anstieg der Lohne fiel insgesamt moderat
aus. Die Entgelte der Arbeitnehmer stiegen durchschnittlich um 2 %. Dabei stiegen die
Lohne in Frankreich, Italien und Spanien iiberdurchschnittlich, wéhrend sie in

Deutschland erneut nahezu stagnierten.
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Abb. 8
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Der Anstieg der Preise blieb im Verlauf des Jahres 2006 moderat. Die Inflationsrate
stieg im April — gemessen am harmonisierten Verbraucherpreisindex — infolge der
voriibergehend starken Zunahme der Olpreise auf 2,5 %; zuletzt lag sie bei 1,8 %
(vgl. Abb. 9). Die Kerninflationsrate zog leicht an; sie stieg von 1,3 % im Januar auf

1,6 % im Oktober. Die langfristigen Inflationserwartungen blieben unveridndert stabil.
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Abb. 9
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Preisveranderung gegenibar dem Vorjahr in %

Yo Yo
35 35
Schitzung
3.0 Inflationsrate" 21% 2.1% 22% 3.0
25
20
1.5
2,0% 2,1% 1,5% 1.0
Kerninflationsrate®
0.5 05
0,0 0,0

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2003 2006 2007
1) Harmanisierer Verbraucherpraisindas,.- 2) HVPI ohing Eﬁ&rgl& und umverarbeilele Nahruugsr‘ni[l&l
Quelle: Eurosiat; Berechnungen und Schatzungen des ifo Instituts (Dezember 2006).

Die EZB hat ihre Politik der Straffung weiter fortgesetzt und den Leitzins am
7. Dezember auf 3,5 % angehoben. Der Zinssatz fiir Dreimonatsgeld stieg damit seit
Anfang dieses Jahres von 2,5 % auf 3,7 % (vgl. Abb. 10). Die Rendite der zehnjihrigen
Staatsanleihen, die bis zur Jahresmitte auf iiber 4 % anzog, fiel allerdings in den letzten
Monaten und liegt aktuell bei 3,7 %. Die durchschnittlichen Zinsen fiir
Unternehmenskredite stiegen demgegeniiber kontinuierlich auf iiber 5 % an. Als Folge
des zunehmend restriktiveren Kurses der EZB erhohten sich die kurzfristigen
Realzinsen auf knapp 2 %, was maBgeblich fiir die Verschlechterung der monetiren
Rahmenbedingungen war. Aber auch die stetige Aufwertung des Euros seit Ende 2005
trug ihren Teil dazu bei. Die Geldmenge M3 nahm weiterhin mit iiber 8 % (zentrierter
Dreimonatsdurchschnitt) im Vorjahresvergleich zu. Von der Entstehungsseite her war
dieses Wachstum zuletzt vor allem durch die Entwicklung der Unternehmenskredite
bestimmt, die mit lber 12 % gegeniiber dem Vorjahr zulegten. Die
Wohnungsbaukredite stiegen zwar auch weiterhin mit zweistelligen Raten; ihre
Dynamik schwichte sich aber seit Jahresbeginn zunehmend ab. Aber auch bei den

Unternehmenskrediten zeichnet sich am aktuellen Rand eine Verlangsamung der



28

Dynamik ab; die auf Jahresrate hochgerechnete Verdnderung gegeniiber dem Vormonat
(zentrierter Dreimonatsdurchschnitt) fiel von 16 % im Mérz auf unter 10 % im

September.

Abb. 10
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Die EZB wird im kommenden Jahr zunichst eine Zinspause einlegen und den Leitzins

bei 3,5 % belassen. Dieser eingeschlagene geldpolitische Kurs, der den Zinssatz fiir
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Dreimonatsgeld bei 3,7 % stabilisieren wird, ist als neutral zu bewerten, da er die
konjunkturelle Entwicklung im Euroraum weder stimuliert noch ddmpft. Zwar betonte
die EZB bei ihrer letzten Sitzung, dass die Aussichten fiir die Inflationsrate mit einer
Reihe von Aufwirtsrisiken behaftet seien, die vor allem aus der reichlichen
Liquidititsausstattung des Eurosystems sowie der Olpreis- und der Lohnentwicklung
resultierten. Andererseits konnte eine weitere Aufwertung des Euro den Druck auf die
Preise verringern. Vor dem Hintergrund der in der vorliegenden Prognose getroffenen
Annahmen und der Einschitzung der konjunkturellen Entwicklung im Euroraum wird
die Inflationsrate (bereinigt um die temporiren Effekte der Mehrwertsteuererh6hung in
Deutschland) allerdings in den nichsten zwei Jahren unter der von der EZB festgelegten
Obergrenze filir Preisstabilitdt liegen. Diese Prognose, die sich weitgehend mit den
jingsten Projektionen des EZB-Stabes deckt, diirfte fiir die abwartende Haltung der
EZB mafgeblich sein.

Die Lage der offentlichen Haushalte im Euroraum hat sich im Jahr 2006 infolge der
konjunkturellen Entwicklung verbessert. Zwar sind die Staatsausgaben weiter gestiegen,
die Steuereinnahmen nahmen aber noch kréftiger zu. Das Haushaltsdefizit in Relation
zum Bruttoinlandsprodukt ist von 2,4 % auf 2,1 % gefallen. Wahrend Deutschland das
Defizitkriterium von 3 % — erstmals wieder seit dem Jahr 2001 — erfiillte, wurde es

Italien und Portugal erneut deutlich verfehlt.

Die Konsolidierung der 6ffentlichen Haushalte im Euroraum wird sich im Jahr 2007
fortsetzen. Vor allem in Deutschland, aber auch in Italien, Griechenland und Portugal,
sind fiskalpolitische MaBnahmen zur Verringerung des strukturellen Defizits
vorgesehen. Einsparungen bei den Ausgaben sind jedoch nicht eingeplant; stattdessen
sollen die Einnahmen mittels Steuererhohungen — wie zum Beispiel der beschlossenen
Erhohung der Mehrwertsteuer in Deutschland oder der angestrebten Verschiarfung der

Progression der Einkommensteuer in Italien — ausgeweitet werden.

Slowenien wird zum 1. Januar 2007 in den Euroraum aufgenommen. Der Wechselkurs

wurde auf 239,64 Tolar je Euro fixiert. Litauen wurde dagegen die Aufnahme
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verweigert, da es das Inflationskriterium verfehlte. Estland zog seinen Aufnahmeantrag
zuriick, nachdem die EU-Kommission andeutete, dass die Zustimmung zur Aufnahme

aufgrund der Verletzung des Inflationskriteriums nicht gewéhrt werden wird.

Die wirtschaftliche Expansion im Euroraum wird im Prognosezeitraum kriftig bleiben.
Der Konsum diirfte infolge der verbesserten Lage am Arbeitsmarkt lebhaft steigen. Die
Investitionen diirften sich etwas verlangsamt aber dennoch merklich erhéhen. Der Saldo
im AuBenhandel wird sich bei einer voriibergehend leicht abflachenden

weltwirtschaftlichen Entwicklung nicht nennenswert verbessern (vgl. Tab. 4).

Abb. 11

| Reales Bruttoinlandsprodukt im Euroraum
Saisonbereinigter Varlauf

Index %
116 16
B laufende Jahresrate 1) 2.4%
14 Jahresdurchschnitt 2) 1
e — 1. Quartal 2002 = 100 2,2% 12
110 10
108 8
1,4%
106 6
1,9%
104 4
oo B AmaBREN ] i .
=
98 -2
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

1) Weriinderung gegenuber dem Vorguartal in %, aul Jahresrale hochgerechned (rechie Skala)
2) Zahlenangabe: Vierandarung gegenlber dem Vorjahr.
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Im Euroraum wird das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2007 um 2,2 % steigen, im Jahr
2008 um 2,4 % (vgl. Abb. 11). Der Anstieg der Preise diirfte moderat bleiben. Die
Inflationsrate (gemessen am harmonisierten Verbraucherpreisindex HVPI) wird im Jahr
2007 bei 2,1 % und im Jahr 2008 bei 1,8 % liegen. Der Effekt der deutschen
Mehrwertsteuererhohung auf den Anstieg des HVPI im Euroraum wird fiir 2007 auf
0,3 Prozentpunkte geschdtzt. Die Lage am Arbeitsmarkt diirfte sich weiterhin
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verbessern, was die Entwicklung der verfiigbaren Einkommen begiinstigt. Die Zahl der
Beschiftigten wird leicht steigen; die Arbeitslosenquote wird im Jahr 2007 bei 7,4 %
und im Jahr 2008 bei 7,2 % liegen.

Tab. 4
Eckdaten zur Wirtschaftsentwicklung im Euroraum
2005 2006 2007 2008

Veradnderung gegenuber dem Vorjahr in %

Reales Bruttoinlandsprodukt 1,4 2,7 2,2 2,4
Privater Konsum 1,4 19 1,7 2,0
Offentlicher Konsum 1,3 1,9 15 1,6
Bruttoanlageinvestitionen 2,3 4,8 41 4,3
Inlandische Verwendung 1,7 2,5 2,2 2,4
Exporte® 3,9 8,5 4,6 5,0
Importe* 4,7 8,3 49 53
AuRenbeitrag? -0,2 0,2 0,0 0,0

Verbraucherpreise® 2,2 2,2 2,1 1,8

In % des nominalen Bruttoinlandsprodukts

Budgetsaldo* -2,4 2,1 -1,6 -1,3

Leistungsbilanzsaldo 0 -0,3 -0,1 -0,1

In % der Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote® 8,6 7,8 7,4 7,2

' EinschlieRlich Intrahandel. — 2 Wachstumsbeitrag. — 3 Harmonisierter Verbraucherpreisindex.

— 4 Gesamtstaatlich. — ° Standardisiert.

Quellen: Eurostat; Européische Zentralbank; Berechnungen des ifo Instituts; 2006, 2007 und 2008:
Prognose des ifo Instituts.

GrolRbritannien

Das Bruttoinlandsprodukt in Grof3britannien stieg seit Beginn des Jahres 2006 deutlich.
Der private Konsum nahm lebhaft zu. Die Investitionen erhohten sich infolge der
giinstigen Ertragslage der Unternehmen kréftig. Der AuBlenbeitrag verringerte sich

dagegen leicht, da die Exporte etwas schwicher als die Importe expandierten.'

Die Lage am Arbeitsmarkt hat sich eingetriibt. Die Zahl der Beschéftigten legte zwar
moderat zu; jedoch ist die Arbeitslosenquote, auch infolge von Zuwanderung nach der

Offnung des Arbeitsmarktes fiir Arbeitnehmer aus den neuen EU-Mitgliedslindern,

' Die Einschitzung der Entwicklung der Nettoexporte wird aktuell durch die Ausweitung des

Mehrwertsteuerbetrugs in Verbindung mit Karussellgeschéften erschwert. Der AuBlenbeitrag diirfte
jedoch einen leicht negativen Wachstumsbeitrag geliefert haben.
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gestiegen. Sie lag im August bei 5,6 %, nach 5,1 % im Januar. Der Anstieg der Lohne
blieb maBig.

Die Bank of England hat ihren geldpolitischen Kurs im Jahr 2006 infolge der
gestiegenen Inflation weiter gestrafft. Sie erhohte ihren Leitzins im November auf 5 %,
nachdem er bereits im August auf 4,75 % angehoben wurde. Die Inflationsrate —
gemessen am harmonisierten Verbraucherpreisindex — stieg im Oktober auf 2,5 %,
wihrend sie noch im Januar bei 1,9 % lag. Auch die Kerninflationsrate legte zu. Die
langfristigen Zinsen zogen dagegen nur verhalten an. Der Zinssatz fiir Staatsanleihen

mit einer zehnjidhrigen Laufzeit lag im Oktober bei 4,6 %.

Die Finanzpolitik der Regierung blieb im vergangenen Fiskaljahr expansiv ausgerichtet.
Der Anstieg der Staatsausgaben wurde allerdings teilweise durch konjunkturell bedingte
hohere Einnahmen abgemildert; das Haushaltsdefizit in Relation zum
Bruttoinlandsprodukt erhohte sich daher nur leicht auf 3,3 % nach 3,2 % im Jahr 2005.
Die Regierung plant ihre Finanzpolitik auch im laufenden Fiskaljahr expansiv zu
gestalten. Vor allem die Ausgaben fiir Bildung und Infrastruktur sollen nochmals
angehoben werden. Das Haushaltsdefizit in Relation zum Bruttoinlandsprodukt wird
daher voraussichtlich — trotz der kriftigen konjunkturellen Entwicklung — nur

unwesentlich auf etwa 3 % sinken.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Groflbritannien wird im Prognosezeitraum
schwungvoll bleiben. Der private Konsum diirfte lebhaft zunehmen. Die Investitionen
diirften merklich expandieren, da die Absatzaussichten der Unternehmen aussichtsreich
bleiben. Das Defizit im AuBenhandel wird sich aufgrund der voriibergehenden
Abflachung der weltwirtschaftlichen Entwicklung etwas vergroBern. Insgesamt wird
sich das Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2007 um 2,6 % und im Jahr 2008 um 2,5 %

erhohen. Die Preise diirften moderat steigen.
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Neue EU-Mitgliedslander

In den neuen EU-Mitgliedslédndern setzte sich die wirtschaftliche Expansion im ersten
Halbjahr 2006 spiirbar fort. Der Konsum stieg merklich. Die Investitionen legten
hauptsédchlich in Polen deutlich zu, wihrend sie in der Slowakei, aber auch in der
Tschechien, schwicher expandierten. Der Aullenbeitrag verbesserte sich insgesamt nur

leicht, da die Exporte kaum stérker als die Importe stiegen.

In den groflen Landern der Region haben die Zentralbanken im Verlauf des Jahres 2006
thren geldpolitischen Kurs unterschiedlich ausgerichtet. In Polen wurden die Leitzinsen
gesenkt, wihrend sie in Tschechien und in Ungarn mehrfach angehoben wurde. Die
Unterschiede in der geldpolitischen Reaktion lagen hauptsidchlich an der jeweiligen
Entwicklung der Inflation, die im Jahresverlauf in Polen sank, in Tschechien und in
Ungarn jedoch — teilweise deutlich — anzog. Die Wechselkurse werteten mit der

Ausnahme von Ungarn real effektiv auf.

Zum 1. Januar 2007 werden Ruminien und Bulgarien der Europidischen Union
beitreten. Beide Ladnder zeichnen sich zwar durch ein dynamisches Wachstum aus,
dennoch liegt ihr Wachstumsbeitrag aufgrund des geringen Anteils am
Bruttoinlandsprodukt der erweiterten Union bei weniger als 1 %. Die Inflationsraten

sind sowohl in Ruménien als auch in Bulgarien vergleichsweise hoch.

Die wirtschaftliche Expansion in den neuen EU-Mitgliedsldandern wird sich im
Prognosezeitraum kréftig, jedoch voriibergehend etwas verlangsamt fortsetzen. Das
Bruttoinlandsprodukt in der Region wird im Jahr 2007 um etwa 4,5 % steigen, ehe es
sich im Jahr 2008 um etwa 5 % erhoht. Der Anstieg der Preise diirfte spiirbar hoch
bleiben.
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Tab.5
Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote in Europa
Gewicht Bruttoinlandsprodukt* | Verbraucherpreise? Arbeitslosenquote®

(BIP) Veranderungen gegentiber dem Vorjahr in % in %

in% | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Deutschland 20,9 0,9 2,5 1,9 23 | 19 1,8 2,5 151 95 84 81 79
Frankreich 15,7 1,2 21 20 22 | 19 2,0 1,5 1,7 | 99 9.2 87 85
Italien 13,1 0,0 1,7 14 15 | 22 2,2 18 20 | 77 7.1 68 67
Spanien 7.8 3,5 37 32 34|34 35 32 29| 92 83 76 74
Niederlande 4,5 1,5 30 24 26 | 15 1,6 1,4 15 | 47 40 37 36
Belgien 2,7 1,1 31 25 27 | 25 23 2,0 19 | 84 85 83 81
Osterreich 2,2 20 33 25 27 | 21 1,7 1,6 1,7 | 52 49 47 45
Griechenland 1,6 37 41 39 40| 35 33 31 29| 98 91 88 86
Finnland 1,4 2,9 58 42 35| 08 1,2 1,5 13 | 84 79 77 76
Irland 1,4 5,5 52 47 50 | 22 2,7 26 24| 44 44 44 42
Portugal 1,3 0,4 1,5 1,6 14 | 21 3,2 26 22| 76 74 72 12
Slowenien 0,3 40 51 40 43 | 25 23 24 21| 65 6,1 60 58
Luxemburg 0,2 40 62 44 46 | 38 3,0 28 25| 45 48 46 44
Euroraum®® 73,2 14 27 2,2 24 | 21 2,2 2,1 18 | 86 78 75 73
Grofbritannien 17,1 1,9 2,6 2,6 2,5 2,1 2,2 2,0 1,9 4,8 5,5 5,6 5,5
Schweden 2,7 29 43 38 31 | 08 1,6 19 21| 78 6,5 63 61
Danemark 1,9 30 31 2,3 21 | 1,7 1,9 21 20| 48 39 37 36
EU 16* 94,8 15 27 2,3 24 | 21 2,2 2,1 19 | 79 74 71 69
Polen 1,9 32 54 48 51 | 22 13 21 22 |17,7 146 138 131
Tschechien 0,8 61 62 49 47 | 16 21 26 25 | 7,9 7,2 68 6,6
Ungarn 0,8 42 39 2,2 28 | 35 40 38 41 | 72 7,5 74 72
Rumaénien 0,6 41 65 5,2 56 | 91 6,7 7,0 69 | 7.9 7.8 68 64
Slowakei 0,3 60 64 59 61 | 28 42 35 37 |163 134 128 122
Litauen 0,2 76 85 75 77 | 27 3,7 33 34 | 83 58 52 49
Bulgarien 0,2 55 57 6,0 62 | 50 72 56 49 [101 86 81 7.8
Zypern 0,1 39 40 37 39 [ 20 23 21 2,2 52 52 52 51
Lettland 01 | 102 11,0 90 95 | 69 64 61 6,2 8,9 7,2 65 62
Estland 01 | 105 11,2 88 92 | 41 43 41 42 7,9 52 44 42
Malta 0,0 22 24 21 23 | 25 28 24 23 | 73 7,5 74 7,0
Neue EU- 5,2 46 58 48 50 | 33 31 34 34 [118 102 95 91
Mitgliedslander
EU 27* 100,0 17 29 24 26 | 22 2,2 2,2 19 | 87 79 76 73
nachrichtlich:
Exportgewichtet® 22 33 2,8 2,9 2,2 2,3 2,1 2,1 - - -

! Die Zuwachsraten sind untereinander nicht voll vergleichbar, da sie fiir einige Lander um Arbeitstageeffekte bereinigt sind,
furr andere — wie fiir Deutschland — nicht. —2 EU16 Harmonisierter Verbraucherpreisindex. - * Standardisiert.

4 Summe der aufgefiihrten Lander. Bruttoinlandsprodukt und Verbraucherpreise gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt
von 2005 in US—-Dollar, Arbeitslosenquote gewichtet mit der Zahl der Erwerbspersonen von 2004. ° Summe der
aufgefiihrten Lander. Gewichtet mit den Anteilen an der deutschen Ausfuhr 2005.

Quellen: Eurostat; IMF; OECD; Statistisches Bundesamt; Berechnungen des ifo Instituts; 2006, 2007 und 2008:

Prognose des ifo Instituts
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Deutschland: Auslastungsgrad steigt weiter

Die deutsche Wirtschaft befindet sich zum Jahresende 2006 in einem kréftigen
Aufschwung, der Anfang 2005 begonnen hat. Treibende Kraft des Booms ist weiterhin
die Auslandsnachfrage, die trotz der diesjdhrigen kriftigen Aufwertung des Euro
gegeniiber dem US-Dollar aufgrund der schwungvollen Weltkonjunktur erneut sehr
kréftig zugelegt hat. Die Exporte diirften im Jahresdurchschnitt 2006 um 10,5 %
gestiegen sein, das ist der grofite Zuwachs seit dem Jahr 2000. Anders als im Jahr 2005
ist nunmehr aber auch die Binnenkonjunktur in Schwung gekommen. Die Investitionen
in Bauten und Ausriistungen wurden im laufenden Jahr recht ziigig ausgeweitet, hier ist

mit Raten von 2,9 % bzw. 7,7 % zu rechnen.

Der private Konsum, mit einem Anteil von 59 % am nominalen BIP die gewichtigste
Verwendungskomponente, vermochte im laufenden Jahr zum ersten Mal seit dem Jahr
2001 wieder etwas zuzulegen (+1,1 %). Allerdings ist die aktuelle Stimmung der
Verbraucher trotz der positiven Arbeitsmarktentwicklung nur wenig besser als zum
Jahresanfang. Auch ist die Beurteilung der Einkommensperspektiven wieder
ungiinstiger geworden. Enorm gestiegen ist dagegen lediglich die Bereitschaft der
Verbraucher, angesichts der bevorstehenden Mehrwertsteuererh6hung ins laufende Jahr
groere  Anschaffungen vorzuziehen, was bei einer insgesamt verhaltenen
Realeinkommensentwicklung allerdings teilweise zu Lasten anderer Konsumausgaben
gegangen sein konnte. Bei alledem ist die Neigung der privaten Haushalte, Ersparnisse

zu bilden, gering geblieben (vgl. Abb. 12).

Die Realeinkommensentwicklung im Inland wurde im Verlauf des Jahres 2006 in
betrichtlichem AusmaB von der Berg- und Talfahrt der Olpreise beeinflusst. Die
Notierungen fiir Rohdl stiegen in den ersten 8 Monaten von knapp 60 US-Dollar je
Barrel Brent auf Spitzenwerte von knapp 80 US-Dollar; in den Herbstmonaten fiel der
Olpreis dann wieder auf die 60-Dollarmarke, um zuletzt erneut auf knapp 65 US-Dollar
anzuziehen. Gemittelt {iber das ganze Jahr war er um 20 % hoher als 2005, was im

Inland entsprechend Kaufkraft kostete, obwohl die Olnotierungen in heimischer
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Wihrung gerechnet nicht so stark gestiegen sind wie auf US-Dollarbasis (vgl. Abb. 13).
Der Realeinkommensverlust zugunsten des Auslands und hier insbesondere zugunsten
der olexportierenden Lander belief sich im Jahresdurchschnitt 2006 schédtzungsweise

auf knapp einen Prozentpunkt des BIP.'

Abb. 12
| Indikatoren zur Konsumkonjunktur
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1) Mittelwert der Salden in % der Meldungen der privaten Haushalte zu inrer finanziellen
und wirtschaftichen Lage (in den kommenden 12 Monaten), Arbeitslosigkeitsensartungen
{in den kommenden 12 Monaten]} und den Ersparnissen (in den kommanden 12 Monaten).
2) Finanzielke Lage in den kommenden 12 Manaten.- 3) In den kammaendan 12 Monatan.
4) Gegenwirig

Chuella; Europdische Kommission

" Die Anderung des inlindischen Realeinkommens aufgrund einer Anderung der Terms of Trade wird

durch die Differenz zwischen der Verdnderungsrate des realen BIP und der Verinderungsrate des
Realwerts des BIP gemessen (nominales BIP deflationiert mit dem Preisindex fiir die inldndische
Verwendung). Zum Terms-of-Trade-Effekt vgl. W. Nierhaus, Realeinkommen im neuen Européischen
System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen, ifo Schnelldienst, Jg. 53, Nr. 4, 2000, S. 7-13.
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Abb. 13

Nominaler und realer Rohélpreis"
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1) Durchschnitt aus Brant, Dubai und WTI.- 2) Rohdlpreis in Ewro deflationiert mit dem Preisindex deutscher
Exporte (1873 = 100); ab 1991 einschlieflich newe Bundeslandar und Berlin-Oat.

Quealle: HWWA, Statistisches Bundesamt und Berechnungen des ifio Instituts.

Die Quantifizierung der gesamtwirtschaftlichen Produktion im laufenden Quartal erfolgt
wie immer auf der Basis der amtlichen Friihindikatoren und der Ergebnisse des ifo
Konjunkturtests. Der Auftragseingang ist im Oktober zum zweiten Mal in Folge
gesunken; saisonbereinigt haben die Bestellungen um 1,1 % abgenommen, nach einem
Minus von 3,0 % im September. Wihrend sich die Auslandsnachfrage nach dem
scharfen Riickgang im September wieder stabilisierte (+0,6 %), nahmen diesmal die
Auftrige aus dem Inland deutlich ab (-2,6 %; vgl. Abb. 14). Hier war die Nachfrage
nach Investitionsgiitern, vor allem beim Fahrzeugbau, riickldufig. Allerdings waren —
anders als in den vorangegangenen Monaten — weniger GroBauftrage zu verbuchen. Der
hier zu verzeichnende Riickgang diirfte im Zusammenhang mit dem absehbaren
temporidren Nachfrageausfall aufgrund der Mehrwertsteuererhohung stehen. Im
konjunkturell aussagekriftigeren, weil durch mdgliche Sondereffekte weniger

beeinflussten Dreimonatsvergleich blieb die Ordertdtigkeit dagegen aufwirtsgerichtet

(+2,9 %).
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Abb. 14

Auftragseingang im verarbeitenden Gewerbe in Deutschland
(Wolumen, saisonbereinigh Census X-12-ARIMA)
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Quelle: Siatistisches Bundesamt, Dewtsche Bundaesbank.

Auch die Industrieproduktion ist im Oktober gesunken. Auf der Basis des in der
amtlichen Statistik vorrangig eingesetzten Saisonbereinigungsverfahrens Census X-12-
ARIMA ergab sich ein Riickgang von 1,2 %. Im Dreimonatsvergleich war allerdings
eine Zunahme von 1,2 % zu registrieren. Deutlich giinstiger fillt die Einschétzung der
neuesten Produktionsentwicklung jedoch aus, wenn man andere gebriuchliche
Saisonbereinigungsverfahren wie das Berliner Verfahren BV4.1 einsetzt. Nach diesem
Verfahren ist im Oktober die Produktion sogar gestiegen, und zwar um 0,6 %. Im
Dreimonatsvergleich belief sich hier die Zunahme, dhnlich wie beim Census-Verfahren,
auf gut 1 %.' Das Bauhauptgewerbe hat sich, nach winterbedingtem Einbruch, im
Jahresverlauf kréftig entwickelt. Im September und Oktober ergab sich allerdings ein
Produktionsriickgang (vgl. Abb. 15). Im Einzelhandel sanken die realen Umsétze
ebenfalls leicht; im lidngerfristigen Trend nimmt hier der Absatz allerdings schon seit

dem Jahr 2003 wieder etwas zu.

' Die beiden Saisonbereinigungsverfahren Census X-12-ARIMA und BV4.1 beruhen auf
unterschiedlichen mathematisch-statistischen Methoden und koénnen von daher zu divergierenden
Ergebnissen fiihren.
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Abb. 15

Produktion im verarbeitenden Gewerbe und Bauhauptgewerbe in
Deutschland (Volumen, saisonbereinigt Census X-12-ARIMA)

Index, 2000 =100
[u] 130

12 , 12
¢ Verarbeitendes Gewerbe 0
110 110
100 100
a0 g0
80 B0
70 70
Bauhauptgewerbe
Ol
60 &0

1995 1996 19597 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Quelle; Statistisches Bundesamt, Deutsche Bundesbank,

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests vom November 2006 ist der
Geschiftsklimaindex fiir das verarbeitende Gewerbe (ohne Nahrungs- und
Genussmittel), das in Deutschland der ,,cycle-maker* ist, weiter spiirbar gestiegen. Die
schon in den letzten Monaten als aullergewoOhnlich gut eingestufte Geschiftslage hat
sich den Unternechmensmeldungen zufolge erneut deutlich verbessert. Auch fiir die
Entwicklung 1im nédchsten halben Jahr waren die befragten Unternehmen
zuversichtlicher (vgl. Kasten: Zum Zusammenhang zwischen Geschéftslage und
Erwartungen). Weiter steigende Chancen sahen die Industrieunternehmen im ohnehin
schon starken Exportgeschift. Zum Jahresende ist die Stimmung in der deutschen
Industrie so gut wie seit der deutschen Einheit nicht mehr. Auch im Bauhauptgewerbe
ist das Geschiftsklima, ebenfalls durch beide Komponenten befordert, gestiegen. Dies
deutet darauf hin, dass der von der amtlichen Statistik signalisierte Riickgang der

Produktion nur ein temporéires Phdnomen gewesen sein diirfte.

Der Geschiftsklimaindex im Einzelhandel ist allerdings zuletzt weiter merklich

gesunken. Zwar waren die Befragungsteilnehmer in diesem Bereich abermals
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zufriedener mit ihrer aktuellen Situation, doch schitzten sie ithre Aussichten fiir die
kommende Monate vor dem Hintergrund der Mehrwertsteueranhebung zunehmend sehr

skeptisch ein.

Kasten: Zum Zusammenhang zwischen Geschaftslage und Erwartungen

Abb. 16
ifo Konjunktur-Uhr"
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Beurteilung der Geschaftslage

1) Verarbailendes Gewerbe ainschlieltlich Emahrungsgewarbe: Zusammaenhang zwischen dar
Geschafislagebeurisilung und dan Erwartungen zur Geschafislage.

Queelle: ifo Konjunkiertest, Deutschland

Das ifo Geschiftsklima' ist der Mittelwert aus den Komponenten ,,Geschiftslage und
,Geschéftserwartungen fiir die nichsten 6 Monate®. Der Zusammenhang zwischen den
beiden Komponenten kann in einem 4-Quadranten-Schema dargestellt werden (,,ifo
Konjunktur-Uhr*). Auf der Abszisse der Konjunkturuhr werden die Meldungen der
befragten Unternehmen zur Geschiftslage (Salden aus den Meldungen ,,gut bzw.
»Schlecht™) aufgetragen, auf der Ordinate die Geschéftserwartungen (Salden aus den
Meldungen ,.glinstiger” bzw. ,ungiinstiger). Durch das Fadenkreuz der beiden
Nulllinien wird das Diagramm in vier Quadranten geteilt, die die vier Phasen der
Konjunktur markieren (vgl. Abb. 16).

' Das ifo Geschiftsklima GK ergibt sich aus der Formel GK = [(GL+200)(GE+200)]"* - 200, wobei GL
den Saldo aus den positiven und negativen Meldungen zur aktuellen Geschiftslage bezeichnet und GE
den Saldo aus den positiven und negativen Meldungen zu den Geschiftsaussichten in den nichsten
sechs Monaten. Zur Vermeidung von negativen Werten in der Wurzel werden die beiden Variablen
GL und GE jeweils um die Konstante 200 erhdht
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Sind die Urteile der im ifo Konjunkturtest befragten Unternehmen zur Geschiftslage
und zu den Geschéftserwartungen per Saldo schlecht, d.h. im Minus, so befindet sich
die Konjunktur in der Rezession (Quadrant links wunten). Gelangen die
Geschéftserwartungen ins Plus (bei noch schlechter Geschiftslage), so gerdt man in die
Aufschwungsphase  (Quadrant  links  oben). Sind  Geschiftslage  und
Geschiftserwartungen gut, d.h. im Plus, so herrscht Boom (Quadrant rechts oben).
Drehen die Geschéftserwartungen ins Minus (bei noch guter Geschéftslage), so ist die
Abschwungsphase erreicht (Quadrant rechts unten). Idealtypisch bewegt sich die
Konjunktur in diesem Diagramm im Uhrzeigersinn im Kreis; die Erwartungen laufen
dabei der Lage voraus.

Alles in allem diirfte die gesamtwirtschaftliche Produktion im Jahresendquartal 2006
saisonbereinigt gegeniiber dem dritten Quartal mit einer laufenden Jahresrate von 3,7 %
gestiegen sein, gegeniiber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum ergab sich ein Plus
von 3,2 % (arbeitstiglich bereinigt: 3,4 %). Zusétzliche Impulse diirften von den
vorgezogenen Kdufen gekommen sein, mit denen die ab Januar 2007 geltende héhere
Mehrwertsteuer noch eingespart werden konnte. Im Jahresdurchschnitt 2006 hat das
reale Bruttoinlandsprodukt um 2,5 % expandiert, nach 0,9 % im Vorjahr. Allerdings gab
es in diesem Jahr erneut eine etwas geringere Zahl von Arbeitstagen als im Vorjahr.
Nach Ausschaltung dieser Kalenderschwankung ist die Zuwachsrate der Produktion im

laufenden Jahr sogar auf 2,7 % zu veranschlagen.'

Fiir die Aufwartskorrektur der BIP-Prognose fiir das laufende Jahr im Vergleich zum
Gemeinschaftsgutachten der Wirtschaftsforschungsinstitute vom Oktober (+2,3 %) ist
mafgeblich, dass das Statistische Bundesamt bei der Bekanntgabe des dritten Quartals
die bisher veroffentlichten Ergebnisse fiir das erste und zweite Quartal 2006 spiirbar
nach oben revidiert hat. Die amtlichen Neuberechnungen ergaben BIP-
Verdnderungsraten, die fiir die ersten beiden Quartale 2006 um 0,1 bis
0,3 Prozentpunkte hoher ausfielen als nach den vorldufigen fritheren Ergebnissen. Die

Aufwirtskorrekturen gehen vor allem auf eine groBere Investitionsdynamik zuriick.

' Nach dem hier verwendeten Verfahren zur Zeitreihenanalyse (Census X-12-ARIMA) geht von der

geringeren Zahl von Arbeitstagen im Jahr 2006 ein negativer Impuls auf das reale
Bruttoinlandsprodukt von 0,2 Prozentpunkten aus. Bei den einzelnen Verwendungsaggregaten des
realen BIP kann der kalendarische Einfluss numerisch groBer (Investitionen, Aulenhandel) oder auch

kleiner sein (privater und 6ffentlicher Konsum).

? Vgl. Statistisches Bundesamt, Pressemitteilung vom 23. November 2006.
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Kasten: Wo steht die deutsche Wirtschaft im Konjunkturzyklus?

Fiir die Abschitzung der gesamtwirtschaftlichen Aussichten in den nichsten beiden
Jahren ist es wichtig zu wissen, in welcher konjunkturellen Phase sich die deutsche
Wirtschaft aktuell befindet. Das Spektrum der Einschidtzungen ist sehr weit. Auf der
einen Seite steht die Vermutung, dass aufgrund der schwachen Produktionsentwicklung
in den Jahren zwischen 2001 und 2005 das reale Bruttoinlandsprodukt sich noch unter
dem Trendverlauf befindet, dass die Outputliicke also immer noch negativ ist. Auf der
anderen Seite steht die These, dass sich die deutsche Konjunktur ,,mittlerweile in der
Néhe ihres zyklischen Hohepunktes® befindet (so beispielsweise das IfW in seinem
Konjunkturbericht vom September 2006). Begriindet wird dies u.a. damit, dass die
Kapazitatsauslastung des verarbeitenden Gewerbes (ifo Konjunkturtest) fast so hoch ist
wie im Boom des Jahres 2000 und dass der mit dem Hodrick-Prescott-Filter geschitzte
gesamtwirtschaftliche output gap ebenfalls schon deutlich im positiven Bereich liegt.

Abb. 17
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen des ifo Instituts.

Die geschitzten Werte des output gaps sind stark modellabhéngig und vor allem am
aktuellen Rand mit einer hohen Unsicherheit verbunden. Deshalb basieren die
folgenden Berechnungen der zyklischen Komponente des realen Bruttoinlandsprodukts
und der realen Ausriistungsinvestitionen auf drei verschiedenen Verfahren. Beim ersten
Ansatz wurde der Hodrick-Prescott-Filter mit dem herkdmmlichen Glattungsparameter
von 1600 verwendet, beim zweiten wurde der Baxter-King-Filter mit einer Lag-Lénge
von 12 Quartalen berechnet, wobei der Zyklus als die Summe aller Komponenten der
Zeitreihe mit Schwingungen zwischen 6 und 32 Quartalen herausgefiltert wurde. Um
das Endwertproblem zu reduzieren, wurden die bis zum 3. Quartal 2006 beobachteten
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saison- und arbeitstdglich bereinigten Zeitreihen um 12 Prognosewerte erginzt, die mit
Hilfe eines autoregressiven Modells 3. Ordnung generiert wurden. Als dritte Methode
wurde ein Unobserved Components-Modell herangezogen, in dem die beobachteten
Zeitreihen in eine Trend-, eine Zyklus- und eine irreguldre Komponente zerlegt wurden
(fir eine kurze Beschreibung dieser Verfahren vergleiche bspw. Arbeitsgemeinschaft
deutscher  wirtschaftswissenschaftlicher =~ Forschungsinstitute, Die Lage der
Weltwirtschaft und der deutschen Wirtschaft im Frithjahr 2005; Kasten 4.1).

Der geschitzte output gap liegt im dritten Quartal 2006 je nach Verfahren zwischen -0,2
und 0,4 % (Mittelwert 0,1 %). Die zyklische Komponente der realen
Ausriistungsinvestitionen liegt zwischen 2,5 und 2,9 % (Mittelwert 2,7 %). Die
Zeitreihen der jeweiligen Mittelwerte der zyklischen Komponenten sind fiir den
Zeitraum von 1973 bis zum dritten Quartal 2006 in Abbildung 17 wiedergegeben. Die
Abbildung zeigt, dass es ausgepridgte Zyklen gibt, die vor allem bei den
Ausriistungsinvestitionen auch  sehr regelmdfig verlaufen. Beim realen
Bruttoinlandsprodukt gab es allerdings in den 80er und 90er Jahren nach der ersten
Erholung auch Phasen mit einem Zwischenabschwung, bevor dann der endgiiltige
Hochpunkt der Konjunktur erreicht wurde. Die gegenwirtige Konstellation ist am
ehesten mit der Situation in den Jahren 1989 und 1999 zu vergleichen, die etwa zwei
Jahre vor dem Hochpunkt der Konjunktur lagen. Man sollte solche Uberlegungen nicht
mechanisch in eine Prognose fiir die beiden kommenden Jahre iibertragen. Allerdings
spricht nichts dafiir, dass der gegenwirtige Zyklus bereits in diesem Jahr den hochsten
Stand erreicht hat. Die plausibelste Interpretation ist, dass die deutsche Wirtschaft sich
aktuell mitten im Aufschwung befindet, der sich in der Grundtendenz bis in das Jahr
2008 hinein fortsetzen wird.

Im kommenden Jahr wird die Konjunktur durch die massive Erhéhung von Steuern
zunichst erheblich geddmpft; gleichwohl wird sich dann aber der Aufschwung
fortsetzen. Diese Einschitzung stiitzt sich zu einem groBen Teil auf die endogene
Konjunkturdynamik der deutschen Wirtschaft. Nach einem , klassischen* Abschwung in
den ersten Jahren dieses Jahrzehnts, der von einem Riickgang der Trendwachstumsrate
begleitet war, wurde sowohl bei der gesamtwirtschaftlichen Produktion als auch bei den
Ausriistungsinvestitionen im Winterhalbjahr 2004/05 der untere Wendepunkt erreicht.
Seitdem befindet sich die deutsche Wirtschaft in einem konjunkturellen Aufschwung,
der sich zu Beginn dieses Jahres weiter verstirkt hat. Nach Analysen des ifo Instituts
hilt ein solcher Aufschwung in der Regel iiber etwa 4 Jahre an.! Deshalb diirften die

endogenen Auftriebskréfte, die von einer weiterhin hohen Exportdynamik begleitet

' Vgl. H. Bandholz, G. Flaig, J. Mayr: Wachstum und Konjunktur in OECD-Lindern: Eine langfristige

Perspektive, in: ifo Schnelldienst, Jg. 58, Nr. 4, 2005.
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werden, im Jahre 2007 kriftig genug sein, dass trotz der ddmpfenden Effekte der
geplanten fiskalpolitischen MaBBnahmen der Aufschwung nicht zum Erliegen kommt.
Die Investitionsdynamik bei den Ausriistungen und im Wirtschaftsbau wird im Jahr
2007 deshalb recht schwungvoll bleiben. Auch das Arbeitsvolumen steigt weiter. Der
negative Effekt der Mehrwertsteuererhohung auf den Konsum diirfte zudem nicht so
grof} sein, dass es in der Jahresdurchschnittsbetrachtung zu einem absoluten Riickgang
der Verbrauchsausgaben kommt. Aufgrund der hohen staatlichen Defizite wurde eine
Steuererhdhung ndmlich von vielen bereits seit ldngerem erwartet und hat zur
Konsumschwiche und dem Anstieg der Sparquote in den vergangenen Jahren
beigetragen. Durch die Steuererh6hung selbst sinkt deshalb das permanente Einkommen
weniger als das gemessene laufende verfiigbare Einkommen. Aus all diesen Griinden
wird der private Konsum trotz der Erhohung der Mehrwertsteuer und anderer

MaBnahmen zur Verbesserung der staatlichen Einnahmen mit 0,5 % leicht zunehmen.

Alles in allem wird das reale Bruttoinlandsprodukt im Jahr 2007 um 1,9 % expandieren
(vgl. Abb. 18 und Tab. 6), kalenderbereinigt um 2,0 %. Bei alledem wird sich die Lage
auf dem Arbeitsmarkt weiter bessern, in den ersten beiden Monaten des Jahres 2007
wird die Arbeitslosenzahl dem Ursprungswert nach voraussichtlich nochmals die
4 > Millionen-Marke erreichen. Die Inflationsrate diirfte mit jahresdurchschnittlich

2,3 % allerdings merklich héher sein als in diesem Jahr (1,7 %; vgl. Tab. 6).

Im Jahr 2008 diirfte der gesamtwirtschaftliche Auslastungsgrad weiter zunehmen, die
konjunkturelle Dynamik wird dabei im Verlauf aber etwas schwicher werden. Das reale

Bruttoinlandsprodukt wird um 2,3 % zunehmen, kalenderbereinigt sind das etwa 2 %.
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Abb. 18

Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf
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1} Werdnderung gegeniber dem Vorguarial in %, auf Jahresrate hochgerechnet (rechie Skala).
2} Zahlenangabe: Veranderung der Ursprungswerls gegenuber dem Varjahr,
Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schatzungen des ifo Instituts (Dezember 2006}

Kasten: Annahmen der Prognose

e Der Welthandel steigt im Jahr 2007 um 7 2 % und im Jahr 2008 um 8 %, nach
8 %2 % im laufenden Jahr.

e Der Olpreis wird im Prognosezeitraum rund 60 US-Dollar pro Barrel betragen.

e Der Wechselkurs des Euro liegt im Durchschnitt der Jahre 2007 und 2008 bei
1,30 Dollar je Euro, im Jahr 2006 hatte er 1,24 betragen.

e Die Europidische Zentralbank (EZB) ldsst die Leitzinsen im Prognosezeitraum
unverdndert. Die Kapitalmarktzinsen ziehen nur wenig an.

e Die Tariflohne in Deutschland erhdhen sich im gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt
auf Monatsbasis im néichsten Jahr um knapp 2 % und im iiberndchsten um 2 2 %,

nach reichlich 1 % in diesem Jahr.

e Die Finanzpolitik in Deutschland ist im Prognosezeitraum restriktiv ausgerichtet.
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Eckdaten der Prognose
fur die Bundesrepublik Deutschland

2004 2005 2006 2007 2008
) @) (@)
Veranderung in % gegenliber dem Vorjahra)
Private Konsumausgaben 0,1 0,1 1,1 0,5 15
Konsumausgaben des Staates -1,3 0,6 1,1 0,6 0,9
Bruttoanlageinvestitionen -0,4 0,8 5,0 3,8 4,6
Ausrustungen 4,2 6,1 7,7 6,8 8,0
Bauten -3,8 -3,6 2,9 1,3 1,9
Sonstige Anlagen 1,2 4,7 4.8 4,2 4,0
Inlandische Verwendung 0,0 0,5 1,9 15 1,9
Exporte 9,6 6,9 11,2 7,1 7,8
Importe 6,9 6,5 11,0 6,9 7,9
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 1,2 0,9 2,5 1,9 2,3
Erwerbstatige® (1000 Personen) 38875 38823 39054 39375 39565
Arbeitslose (1000 Personen) 4381 4861 4498 4118 3968
ArbeitslosenquoteC) (in %) 10,1 11,2 10,3 9,5 9,1
Verbraucherpreise®
(Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr) 1,6 2,0 1,7 2,3 1,5
Finanzierungssaldo des Staates®
-in Mrd. EUR -82,5 -72,6 -41,6 -30,2 -26,3
- in % des Bruttoinlandsprodukts -3,7 -3,2 -1,8 -1,3 -1,1
nachrichtlich:
Reales Bruttoinlandsprodukt im Euroraum
(Veranderung in % gegentiiber dem Vorjahr) 1,9 1,4 2,7 2,2 2,4
Verbraucherpreisindex im Euroraum”
(Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr) 2,1 2,2 2,2 2,1 1,8

1) Prognose des ifo Instituts.- a) Preisbereinigte Angaben.- b) Inlandskonzept.- c) Arbeitslose
in % der inlandischen Erwerbspersonen (Wohnortkonzept).- d) Verbraucherpreisindex (2000=100).-

e) In der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (ESVG 95).-

f) Harmonisierter Verbraucherpreisindex (2005=100).

Quelle: Eurostat, Statistisches Bundesamt, Bundesagentur fir Arbeit, Prognose des ifo Instituts.
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Exportmotor mit hoher Drehzahl

Das Jahr 2006 war durch eine auBlerordentlich rege Ausfuhrtitigkeit der deutschen
Unternehmen geprégt. Die reale Ausfuhr nahm im dritten Quartal abermals stark zu. Sie
stieg gegeniiber dem Vorjahresquartal um 10,7 % an, nach einem Zuwachs von 12,0 %
im ersten Halbjahr. Getragen wurde sie durch eine weltweit robuste Nachfrage nach
deutschen Exportgiitern. Insbesondere die anziehende konjunkturelle Dynamik in den
europdischen Nachbarstaaten schldgt sich in deutlich hoheren deutschen Exportraten
nieder. Nominal nahm die Ausfuhr in die EU25-Staaten zum heutigen Datenstand
durchschnittlich um 12,2 % im Vorjahresvergleich zu, nach 6,9 % im Jahr 2005. Dabei
weisen die Exporte in die Neuen EU-Lénder ein anhaltend {iberdurchschnittlich hohes
Wachstum auf, wihrend sich der Ausfuhranstieg in die EU15-Lénder seit dem Friihjahr
etwas abflachte (vgl. Abb. 19). Hinzu kommt seit Jahresbeginn eine erstarkte Nachfrage
aus China und aus anderen ostasiatischen Landern. Auch die Ausfuhren in die NAFTA-
Staaten legten nach einem schwachen Friihjahr in den Sommermonaten wieder deutlich
zu. Ausgehend von einer anhaltend starken Exporttatigkeit zum Jahresende hin wird die

reale Ausfuhr im Jahr 2006 um 11,2 % zunehmen.

Fiir das néchste Jahr wird mit einem weiterhin regen Exportgeschéft gerechnet. Die
konjunkturellen Aussichten fiir den Euroraum und die anderen EU-Lénder, die den
weitaus grofften Auslandsmarkt fiir deutsche Produkte stellen, sind nach wie vor gut.
Auch fiir den asiatischen Raum wird von einem robusten Wirtschaftswachstum
ausgegangen. Lediglich die leichte Abkiihlung der US-Konjunktur und daraus
resultierende Drittmarkteffekte werden die Exportdynamik etwas abbremsen. Die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit wird sich durch die moderate Lohnentwicklung und die
Senkung der Lohnnebenkosten im Prognosezeitraum leicht verbessern. Es wird mit
einem Anstieg der Exporte um 7,1 % im Jahresdurchschnitt 2007 gerechnet (vgl. Abb.
20). Auch im Jahr 2008 diirften die Exporte mit knapp 8 % weiter kriftig expandieren.
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Abb. 19

AuBenhandel Deutschlands nach Léndern und Regionen
Spezialhandel; saisonbersinigte Quartalswerts in Mrd. Euro
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Cuelle: Slalistzches Bundesaml, Berechnungen des ilo Instiluls.
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Auch die Einfuhrtitigkeit war im Jahr 2006 duflerst rege. Im ersten Halbjahr nahmen die
Importe um 12,5 % gegeniiber dem Vorjahr zu und im dritten Quartal betrug die
Zuwachsrate im Vorjahresvergleich noch 10,4 %. Auch hier spielte die gute
wirtschaftliche Entwicklung in Europa eine bedeutende Rolle. Aufgrund der
intraindustriellen Verflechtung der europdischen Wirtschaft erhohte sich nicht nur die
Ausfuhr der Unternehmen in diese Lander, sondern auch die Einfuhr insbesondere von
Vorleistungs- und Investitionsgiitern aus Europa wurde ausgeweitet. Hinzu kamen
Importe, die aufgrund von  Vorzieheffekten wegen der anstehenden
Mehrwertsteuererhohung getétigt wurden. So nahmen die nominalen Einfuhren aus den
EU25-Landern in den ersten drei Quartalen des laufenden Jahres durchschnittlich um
15,0 % zu, wihrend sie im Jahr 2005 lediglich um 7,0 % stiegen. Die Einfuhr aus den
neuen EU-Landern wuchs - wie die Ausfuhr — dabei iiberdurchschnittlich (vgl.
Abb. 19). Im Jahresdurchschnitt 2006 wird mit einer Zunahme der gesamten Importe in

Hohe von 11,0 % gerechnet.

Abb. 20

Reale Exporte
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1) Verdinderung gegenuber dem Vorguaral in %, aul Jahresrale hochgerechnel (rechle Skala)
2) Zahlenangabe: Verandensng der Ursprungswerte gegeniber dam Varjahr.
Quelle; Statistisches Bundesamt; Barechnungen und Schatzungen des ifo Instituts {Dezember 2006).
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Im néchsten Jahr werden sich die voriibergehend dimpfenden Effekte der Fiskalpolitik
und die etwas geringere Exportdynamik auf die Einfuhr auswirken. Es wird jedoch
weiterhin von einer in der Grundtendenz intakten Binnenkonjunktur ausgegangen. Alles
in allem werden die Importe im Jahr 2007 durchschnittlich um 6,9 % zunehmen (vgl.
Abb. 21). Im Jahr 2008 wird die Einfuhr um knapp 8 % steigen, da sowohl die Exporte
als auch die inldndische Verwendung leicht beschleunigt expandieren werden. Der
AuBenbeitrag liefert damit auch in den kommenden beiden Jahren einen betrdchtlichen

Wachstumsbeitrag (vgl. Tab. 7).

Tab. 7

Wachstumsbeitrage zur Verédnderung des Bruttoinlandsprodukts
(in Prozentpunkten)

2005 2006 2007 2008
Konsumausgaben 0,2 0,8 0,4 11
Private Konsumausgaben 0,0 0,6 0,3 0,9
Konsumausgaben des Staates 0,1 0,2 0,1 0,2
Bruttoanlageinvestitionen 0,1 0,9 0,7 0,8
Ausristungen 0,4 0,5 0,5 0,6
Bauten -0,3 0,3 0,1 0,2
Sonstige Anlagen 0,1 0,1 0,0 0,0
Vorratsveranderung 0,2 0,1 0,4 0,0
Inlandische Verwendung 0,4 1,8 15 1,9
AuRenbeitrag 0,5 0,7 0,4 0,4
Exporte 2,6 4,6 31 3,6
Importe -2,2 -3,9 -2,7 -3,2
Bruttoinlandsprodukt® 0,9 2,5 1,9 2,3
s) Schatzungen des ifo Instituts.-a) Veranderung in % gegeniber Vorjahr.
Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Quelle: Statistisches Bundesamt, 2006, 2007 und 2008: Prognose des ifo Instituts.

Die Steigerungen bei den Einfuhrpreisen nahmen im Verlauf des Jahres deutlich ab.
Ausschlaggebend dafiir waren die nachlassenden Notierungen von Erddl und
Mineraldlprodukten. Fiir den Prognosezeitraum wird unterstellt, dass der Olpreis bei
etwa 60 US-Dollar pro Barrel Brent-Ol verharrt und keine Wechselkursinderungen
auftreten, die die Importpreise belasten konnten. Daher wird im néchsten Jahr mit einem
kontinuierlichen Riickgang bei den Preissteigerungsraten gerechnet. Die Exportpreise

stiegen im Jahresverlauf nur moderat an. Trotz tendenziell weltweit gestiegener
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Erzeugerpreise blieben die Spielrdume fiir die Erh6hung der Exportpreise sehr begrenzt.
Auch im néchsten Jahr werden die Exporteure nur in einem engen Rahmen die Preise
erhohen, um nicht Marktanteile zu verlieren. Die Terms of Trade werden sich im Jahr

2006 deutlich verschlechtern, wiahrend sie sich 2007 leicht verbessern werden.

Abb. 21
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1) Veranderung gegendber dem Vorguarial in %, auf Jahresrate hochgerachnet (rechbe Skala).
2) Zahlenangabe: Verandensng der Ursprungswerte gegeniiber dem Viorjahr.

Quelle: Statistisches Bundesamt; Barechnungen und Schatzungen des ifo Instituts {Dezember 2008).
Aufschwung der Ausristungsinvestitionen halt an

Der seit dem Jahr 2004 zu beobachtende Aufschwung der Ausriistungsinvestitionen
setzt sich in diesem Jahr verstdrkt fort. Die jetzt deutlich steigende Auslastung des
Kapitalstocks erzeugt einen Erweiterungsbedarf, der der Investitionstatigkeit
zusitzlichen Schub verleiht." Auch die seit Anfang des Jahres geltende Verbesserung

der Abschreibungsbedingungen fiir bewegliche Anlagegiiter, die einer Absenkung der

' Nach den aktuellen Ergebnissen des ifo Investitionstests verfolgen die Unternehmen in

Westdeutschland in diesem Jahr mit ihren Investitionen in erster Linie Erweiterungsabsichten (vgl. A.
Weichselberger, Westdeutsche Industrie: Wieder auflebende Investitionstétigkeit, ifo Schnelldienst,
59. Jg., 18/2006, S. 34. Nach Angaben des Deutschen Industrie- und Handelskammertages (DIHK)
hatte dieses Investitionsmotiv fiir die Unternehmen zuletzt im Jahr 2000 die gleiche Bedeutung.
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Kapitalnutzungskosten gleichkommt, begiinstigt das Investitionsklima. In den ersten
beiden Quartalen dieses Jahres stiegen die Ausriistungsinvestitionen mit einer Jahresrate
von 14 % (vgl. Abb. 22). Im Anschluss an diesen Sprung hat sich das Wachstumstempo
im zweiten Halbjahr deutlich auf nur noch 2 % abgeflacht. Hier mag der Pessimismus
von Unternehmen eine Rolle spielen, die wegen der bevorstehenden
Mehrwertsteuererhohung eine voriibergehende Eintriibung der Absatzperspektiven

erwarten. !

Abb. 22

Reale Investitionen in Ausriistungen
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Cuelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schatzungen des ifo Instituts (Dezember 2006)

Im Verlauf des nédchsten Jahres ist jedoch wieder mit einer Beschleunigung des
Wachstums zu rechnen. Die Investitionskonjunktur steht auf einer soliden Basis. Zwar
haben sich die Finanzierungsbedingungen nach den jlingsten Leitzinserhohungen
marginal verschlechtert, aber dank der guten Gewinnlage verfiigen die Unternehmen
iiber weiten Spielraum fiir die Finanzierung neuer Projekte. Vor allem wird die

Auslastung des Kapitalstocks bei dem prognostizierten ~Wachstum des

' vgl. A. Stidtler, Investitionswelle trigt Leasingwachstum, ifo Schnelldienst 23/2006.
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Bruttoinlandsprodukts ~ weiter  steigen und damit dem = gegenwirtigen
Investitionsaufschwung eine sich selbst tragende Dynamik verleihen, die bis in das Jahr
2008 hinein tragen diirfte. Die Lénge eines Investitionszyklus belief sich in Deutschland
bisher auf durchschnittlich acht bis neun Jahre, mehrere Jahre mit kriftigen Zuwéichsen,
in denen die Kapazititen an das mittelfristig erwartete Wachstum angepasst werden,
markierten jeweils den Hohepunkt der Investitionskonjunktur. Nach einem Anstieg um
7,7 % im laufenden Jahr und von 6,8 % im kommenden Jahr kann fiir 2008 nochmals
ein kréftiger Zuwachs um 8 % erwartet werden, bevor dann der Hohepunkt der

Investitionskonjunktur erreicht wird.

Die Sonstigen Anlagen werden bei bleibendem  Aktualisierungs- und
Modernisierungsbedarf im Softwarebereich in diesem Jahr um 4,8 % zunehmen und in

den beiden kommenden Jahren um jeweils etwa 4 %.

Bauinvestitionen steigen

Die Aufwirtsbewegung der Bauwirtschaft, die sich nach langjéhriger Talfahrt 2005
herausgebildet hatte, setzte sich im Verlauf dieses Jahres fort. Im ersten Halbjahr
stiegen die Bauinvestitionen mit einer Jahresrate von 5,7 %, im zweiten Halbjahr wird
voraussichtlich eine Jahresrate von 1,7% erreicht. Im Jahresdurchschnitt konnte das

Vorjahresergebnis damit um fast 3 % tibertroffen werden.

Die  deutschen Unternehmen investieren bei  zunehmend  ausgelasteten
Produktionskapazititen nicht nur in Maschinen sondern nun verstirkt auch in
kapazititserweiternde Wirtschaftsbauten. Die gewerblichen Bauinvestitionen lagen im
ersten Halbjahr um 4 % tiber dem Niveau im Vorjahreszeitraum. Der Zuwachs bei den
neuen Bauten war mit 2,5 % niedriger, weil in der Summe der privaten Investitionen
auch der Erwerb von Immobilien von der 6ffentlichen Hand enthalten ist." Aber auch

die Entwicklung bei den neuen Bauten markiert eine deutliche Wende, es ist der erste

' Die Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen weisen unter den Wirtschaftsbauten auch den Kauf von

Immobilien der 6ffentlichen Hand durch die Unternehmen nach.
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Neubauzuwachs seit 2000. Die Belebung der Nachfrage nach Wirtschaftsbauten hat sich
schon im Verlaufe des vergangenen Jahres abgezeichnet. Die Genehmigungen im
gewerblichen Hochbau haben seit Mitte 2005 stetig zugenommen, im Zeitraum Januar
bis September 2006 iibertrafen sie das Niveau im Vorjahreszeitraum um 20 %. Der
Zuwachs betraf vor allem Betriebsgebdude, wiahrend die Genehmigungen fiir Biiro- und
Verwaltungsgebédude leicht zurlickgingen. Die Nachfrageentwicklung deutet darauf hin,
dass der Anstieg der Wirtschaftsbauinvestitionen in diesem Jahr nicht nur
voriibergehender Natur sein diirfte. Verglichen mit den Ausriistungsinvestitionen folgt
der Wirtschaftsbau auf Grund der Lebensdauer der Bauten einem erheblich langeren
Zyklus, bei dem Auf- und Abschwung jeweils etwa 10 Jahre dauern. Sein letzter
konjunktureller Hohepunkt lag 1995, der allgemeine Konjunkturaufschwung von 2000
hat nur geringe Spuren beim Wirtschaftsbau hinterlassen. Nach 10 Jahren Abschwung
ist nun der aus dem letzten Hoch herrithrende Angebotsiiberhang bei
Gewerbeimmobilien weitgehend abgebaut und der untere Wendepunkt durchschritten.
Die gewerbliche Bautitigkeit diirfte damit vor einem mehrjéhrigen Aufschwung stehen.
Nach 4,4 % fiir das laufende Jahr ist fiir 2007 mit einem Zuwachs des Wirtschaftsbaus

um 4,6 % und fiir 2008 um 3 % zu rechnen.

Der Wohnungsbau steht zurzeit in erheblichem Mall unter dem Einfluss von
Sonderfaktoren. Hierzu zéhlen die endgiiltige Abschaffung der Eigenheimzulage, die in
Form vorgezogener und noch abzuarbeitender Bauantrige nachwirkt, sowie die zum
kommenden Jahreswechsel anstehende Erhohung der Mehrwertsteuer, die eine rasche
Realisierung  bereits  geplanter Projekte nahe legt. Beides stiitzt die
Wohnungsbauaktivitit im laufenden Jahr. Im Verlauf der ersten Halfte dieses Jahres
stiegen die Wohnbauten mit einer Jahresrate von reichlich 5 %, in der zweiten
Jahreshilfte schwéchte sich das Wachstum auf etwa 1,5 % ab. Im Jahresdurchschnitt
wird der Wohnungsbau das Vorjahresniveau um 2,6 % {ibertreffen. Vorgezogene
Investitionen in diesem Jahr werden im néchsten fehlen, deshalb ist fiir 2007 mit einem
leichten Riickgang des Wohnungsbauvolumens um 0,5 % zu rechnen. Das muss jedoch
nicht der Beginn eines neuen Abschwungs sein. Fundamentale Rahmenbedingungen fiir

den Wohnungsbau wie Bevolkerung und Realeinkommen pro Kopf stagnieren zwar
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oder steigen 1im gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt nur maiBig, aber in
Wachstumsregionen und in bestimmten Einkommenskategorien ist Kaufkraft fiir
zusidtzliche =~ Wohnungsnachfrage  vorhanden. Rund die  Hilfte aller
Wohnungsbauinvestitionen betreffen gegenwértig Investitionen in den Bestand, wo z.B.
im Licht der anhaltenden Verteuerung von Energie Wirmedimmung und
Modernisierung von Heizungsanlagen immer wichtiger werden. Solche Investitionen
werden zudem durch giinstige Kredite der KfW Bankengruppe gefordert. Fiir 2008 wird
deshalb wieder ein leichter Anstieg der Wohnungsbauinvestitionen um 1,5 %

prognostiziert.

Abb. 23
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Guelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schétzungen des ifo Instituts (Dezember 2006),

Der Staat hat in der ersten Hélfte dieses Jahres erneut weniger als im Vorjahr investiert.
Der Riickgang von fast 4 % ist jedoch auf Immobilienverkdufe der 6ffentlichen Hand
zuriickzufiihren, die in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen als Desinvestition
gebucht werden. Das Neubauvolumen lag im ersten Halbjahr auf dem Niveau des
Vorjahreszeitraums. Im Verlauf des zweiten Halbjahres hat sich die Investitionstitigkeit

stabilisiert, flir das ganze Jahr ergibt sich voraussichtlich ein leichter Zuwachs von
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0,5%. Auch fir die kommenden Jahre ist eine Zunahme der O6ffentlichen
Bauinvestitionen von etwa 1 % in 2007 und 2008 zu erwarten, da z.B. die Kommunen
auf Grund der Verbesserung ihrer Finanzlage mehr Bauvorhaben verwirklichen kénnen

(vgl. Tab. 8).

Tab. 8
Reale Bruttoanlageinvestitionen
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %
2005 2006 2007 2008
Bauten -3,6 2,9 1,3 1,9
Wohnungsbau -4,0 2,6 -0,5 15
Nichtwohnungsbau -3,0 3,3 3,7 2,6
Gewerblicher Bau -1,7 4,4 4,6 31
Offentlicher Bau -6,0 0,5 1,0 1,0
Ausristungen 6,1 7,7 6,8 8,0
Sonstige Anlagen 4,7 4,8 4,2 4,0
Bruttoanlageinvestitionen 0,8 5,0 3,8 4,6

Quelle: Statistisches Bundesamt, 2006, 2007 und 2008: Prognose des ifo Instituts.

Alles in allem steigen die Bauinvestitionen in diesem Jahr um fast 3 %, im kommenden

Jahr um 1,3% und 2008 um fast 2 % (vgl. Abb. 23).

Privater Konsum bleibt im Plus

Der private Konsum ist in diesem Jahr zum ersten Mal seit 2001 wieder merklich
gestiegen. Zu Jahresanfang waren vor allem Heizenergie, Bekleidung sowie
Nahrungsmittel gefragt. Im weiteren Jahresverlauf haben dann auch die realen
Ausgaben fir Verkehr und Nachrichteniibermittlung sowie fiir Beherbergungs- und
Gaststéttendienstleistungen im Inland merklich zugenommen (vgl. Abb. 24). Hier
diirfte die FuBballweltmeisterschaft positiv zu Buch geschlagen haben. Ganzjihrig im
Plus blieb schlieBlich die Nachfrage nach Einrichtungsgegenstinden und
Haushaltsgerdten sowie nach Giitern und Dienstleistungen der Unterhaltungs- und

Freizeitsparte. Bei diesen Sparten diirfte es in betrdchtlichem Umfang zu vorgezogenen
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Abb. 24
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Kéaufen gekommen sein. Nach einer Studie der GfK Marktforschung vom Oktober
dieses Jahres hatte bereits jeder fiinfte Verbraucher grolere Ausgaben vorgezogen und
11 % der Verbraucher gaben an, noch bis Jahresende vom niedrigeren

Mehrwertsteuersatz profitieren zu wollen.'

Maf3geblich fiir den realen Konsumzuwachs (+1,1 %) war der leichte Anstieg der real
verfligbaren Einkommen (+0,7 %). Dies lag jedoch allein am konjunkturell bedingten
kréaftigen Zuwachs der Einkommen aus unternehmerischer Tétigkeit einschlielich der
per saldo  empfangenen  Vermogenseinkommen. Dagegen  sind  die
Nettoarbeitseinkommen trotz steigenden Arbeitsvolumens real merklich gesunken. Das
gleiche gilt fiir die realen monetiren Sozialleistungen der privaten Haushalte. Die
gesetzlichen Altersbezlige wurden zum dritten Mal in Folge nicht angehoben; ohne
Schutzklauseln in der Rentenformel® hitte es bereits in nominaler Rechnung eine
,»Minus-Runde* gegeben. Die Leistungen beim Arbeitslosengeld I gingen infolge der
sinkenden Empfangerzahlen auBerordentlich kréftig zuriick, wéhrend sie beim
Arbeitslosengeld II — trotz neuerlicher Einschrankungen — aufgrund der bis zum Herbst

zunehmenden Zahl an Bedarfsgemeinschaften deutlich gestiegen sind.

Da der Verbrauchszuwachs etwas groBer war als der Einkommenszuwachs, ist die
Sparquote leicht gesunken. Ohne den sehr kriftigen Anstieg bei den betrieblichen
Versorgungsanspriichen der privaten Haushalte, die zwar Bestandteil des Sparens sind,
aber nicht zum verfligbaren Einkommen gezahlt werden, hétte die gesamte Ersparnis

sogar unter dem Stand des Vorjahres gelegen.

' Vgl. R. Frank, Mehrwertsteuererhchung belebt Weihnachtsgeschift, ifo GfK Konsumreport, 11/2006.

Die rentenanpassungsrelevante Lohnentwicklung war im Jahr 2005 fiir die alten Bundeslander mit
0,2 % leicht positiv, fiir die neuen Bundeslédnder mit rund -0,4 % negativ. Unter Beriicksichtigung von
Riester-Faktor und Nachhaltigkeitsfaktor hétte sich rein rechnerisch eine Rentenanpassung von
-0,91 % in den alten Bundesldndern und -1,51 % in den neuen Lindern ergeben. Aufgrund von
Schutzklauseln, nach denen zum einen Riester-Faktor und Nachhaltigkeitsfaktor nicht zu einer
Verringerung des aktuellen Rentenwertes fiihren diirfen und zum anderen die Rentenanpassung Ost
mindestens der Westanpassung entsprechen muss, ergab sich im Osten wie im Westen zur Jahresmitte
2006 aber lediglich eine weitere ,,Rentenanpassung Null*.

2
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Abb. 25
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schitzungen des ifo Instituts (Dezember 2006).

Ab dem kommenden Jahr wird das Realeinkommen der privaten Haushalte durch die
Anhebung der Mehrwertsteuer und weiterer Mallnahmen zur Verbesserung des
Bundeshaushalts dauerhaft gedriickt. Zwar werden die Bruttolohne und -gehélter bei
weiter steigender Beschéftigung und hoheren Tarifabschliissen mit 2,5 % kréftiger
steigen als zuvor. Die Nettolohne und -gehidlter werden aufgrund der geringeren
Belastung mit Sozialbeitrdgen sogar um 3,2 % zunehmen. Die monetiren
Sozialleistungen diirften trotz der Einflihrung eines einkommensabhidngigen
Elterngeldes in Hohe von 67 % des bereinigten monatlichen Nettoeinkommens (bzw.
300 Euro, wenn die Eltern vor Geburt des Kindes nicht erwerbstétig gewesen waren)
riickldufig sein (-0,4 %). MaBgeblich hierfiir sind die konjunkturell bedingten
Minderzahlungen von Arbeitslosengeld I und Einsparungen beim Arbeitslosengeld I1.
Die gesetzlichen Altersbeziige werden wohl zum vierten Mal in Folge nicht angehoben
werden. Alles in allem werden die verfiigbaren Einkommen der privaten Haushalte um
2,6 % steigen. Real ergibt sich freilich nur ein geringes Plus, weil die Kaufkraft der
privaten Haushalte durch die Erhéhung der Mehrwert- und Versicherungsteuer um
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3 Prozentpunkte, die Abschaffung der Eigenheimzulage, die Kiirzung des
Sparerfreibetrags, die Reduzierung der Entfernungspauschale, die Einschrinkung von
Leistungen fiir Familien mit &lteren Kindern und die Einfiihrung einer ,,Reichensteuer
geschmilert wird (vgl. Tab. 9). Insgesamt werden die realen privaten Konsumausgaben

im Jahr 2007 bei nochmals leicht sinkender Sparquote um 0,5 % steigen (vgl. Abb. 25).

Im Jahr 2008 dirfte sich der Anstieg des realen Konsums bei anhaltendem
Beschiftigungsautbau, konjunkturell wohl noch etwas hoéheren tariflichen

Abschlusssitzen und unverdnderter Sparquote auf 1,5 % belaufen.

Tab. 9
Ausgewahlte fiskalische MalBnahmen im Bereich private Haushalte
1998" 1999” 2000” 2001” 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Grundfreibetrag (in Euro) 6322 6681 6902 7206 7235 7235 7664 7664 7664 7664 7664
Eingangssteuersatz (in %) 259 239 229 199 199 199 160 150 150 150 15,0
Allgemeiner Spitzensteuersatz (in %) 530 530 51,0 485 485 485 450 420 420 420 420
Erhéhter Spitzensteuersatz (in %)2) - - - - - - - - - 450 450
Solidaritatszuschlag (in %) 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55 55
Allgemeiner Spitzensteuersatz
mit Solidaritatszuschlag (in %) 55,92 55,92 53,81 51,17 51,17 51,17 47,48 44,31 4431 4431 4431

Beginn der oberen Proportionalzone (in Euro) 61377 61377 58643 54999 55008 55008 52152 52152 52152 52152 52152
Steuerersparniss)gegenuber 1998 (in Euro)
bei einem zu versteuernden Einkommen

von 15 000 Euro - 111 283 525 534 534 814 845 845 845 845
von 25 000 Euro - 72 283 703 707 707 1100 1193 1193 1193 1193
von 50 000 Euro - 22 29 745 751 751 1524 2095 2095 2095 2095

nachrichtlich:

Arbeitnehmer-Pauschbetrag (in Euro) 1023 1023 1023 1023 1044 1044 920 920 920 920 920
Sparerfreibetrag (in Euro) 3068 3068 1534 1534 1550 1550 1370 1370 1370 750 750
Kinderfreibetrag® (in Euro) 3534 3534 3534 3534 3648 3648 3648 3648 3648 3648 3648
Betreuungsfreibetrag fir Kinder

unter 16 Jahren® (in Euro) - - 1546 1546 - - - - - - -
Freibetrag fur Betreuung und Erziehung

oder AusbildungA) (in Euro) - - - - 2160 2160 2160 2160 2160 2160 2160

nachrichtlich:
Kindergeld fir das erste und zweite Kind

pro Monat” (in Euro 112 128 138 138 154 154 154 154 154 154 154
Kinderzuschlag

pro Kind und Monat maximal® (in Euro) - - - - - - - 140 140 140 140
Eltemgeldn (in Euro) 300 300

R DM-Betrage umgerechnet und auf ganze Euro-Betrége gerundet.
2 Erhdhter Spitzensteuersatz auf zu versteuernde Einkommen (bis zum 1. Januar 2008 ohne Gewinneinkiinfte) oberhalb
von 250 000 Euro/500 000 Euro fur Ledige / zusammenveranlagte Ehegatten (Reichensteuer).
% Jahreswerte nach Grundtabelle, ohne Bertcksichtigung des Solidaritatszuschlags.
Y Unter Anrechnung des Kindergelds.
® Das Kindergeld (wie auch der Kinderfreibetrag) wird ab dem Jahr 2007 nur noch bis zur Vollendung des 25. Lebensjahrs gewahrt
(mit Ubergangsregelung fir Kinder der Geburtsjahrgange 1980 bis 1982).
® Fir Eltern, die mit eigenem Einkommen ihren (elterlichen) Bedarf abdecken, jedoch ohne den Kinderzuschlag wegen
des Bedarfs der Kinder Anspruch auf Arbeitslosengeld Il hatten. Die Zahlung ist auf 36 Monate begrenzt.
K Mindestelterngeld fur Eltern, die vor der Geburt des Kindes nicht erwerbstatig waren. Ansonsten 67 % des wegfallenden
bereinigten Nettoeinkommens, maximal 1800 Euro im Monat. Das Elterngeld wird fir maximal 14 Monate gezahlt.
Ein Elternteil kann héchstens zwolf Monate allein nehmen, zwei weitere Monate sind als Option fur den anderen Partner reserviert.
Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Bundesministerium fiir Familie, Senioren, Frauen und Jugend, Berechnungen des ifo Instituts.
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Mehrwertsteuer treibt Verbraucherpreise

Die Entwicklung der Lebenshaltungskosten wurde im Jahr 2006 von der Entwicklung
der Preise fiir Haushaltsenergie und Kraftstoffe dominiert. In der ersten Jahreshélfte
hatte sich die Inflationsrate im Gefolge des Hohenflugs der Rohdlnotierungen um die 2-
%-Marke bewegt; im September erreichte sie — der Olpreis war inzwischen wieder auf
unter 60 US-Dollar je Barrel gefallen — mit 1,0 % ihren Jahrestiefstand." Alles in allem
hat sich die Lebenshaltung im Jahresdurchschnitt 2006 um 1,7 % und damit etwas
weniger kriftig als 2005 verteuert. Wie vom ifo Institut erwartet worden war, ist es im
Vorfeld der beschlossenen Mehrwertsteueranhebung nicht in grolem AusmalBl zu
vorweggenommenen Preiserh6hungen gekommen. Die Kerninflationsrate, aus der in
Abgrenzung des ifo Instituts der Einfluss der Preisentwicklung von Energietrigern,
Gilitern mit administrierten Preisen und saisonabhdngigen Nahrungsmitteln
herausgerechnet ist, betrug zuletzt 1,2 % (vgl. Tab. 10); im Jahresdurchschnitt 2006

etwa 1 %.?

Im Januar 2007 wird der Regelsatz der Mehrwertsteuer um 3 Prozentpunkte
angehoben.” Davon betroffen sind nach Angaben des Statistischen Bundesamts rund
53 % der privaten Verbrauchsausgaben. Eine Erhohung der Mehrwertsteuer um
3 Prozentpunkte wiirde also bei vollstindiger Uberwilzung die Inflationsrate im
Jahresdurchschnitt c¢.p. um knapp 1 '%2 Prozentpunkte steigen lassen. Preisddmpfend
wirkt sich hingegen die Senkung der Sozialversicherungsbeitragssitze aus. In die
Prognose eingestellt ist eine Reduktion um per saldo 1,3 Prozentpunke (-2,3 Punkte in

der Arbeitslosenversicherung, +0,4 Punkte in der Rentenversicherung, +0,6 Punkte in

' Die Inflationsrate ist aber auch deshalb im September 2006 so niedrig gewesen, weil ein Jahr zuvor

aufgrund des Wirbelsturms ,,Katrina“ fiir Mineraldlprodukte Hochstpreise gezahlt werden mussten
und zudem die Tabaksteuer angehoben worden war (doppelter Basiseffekt).

Die Preise von Energietragern und von Saisonwaren (Fische, Fischwaren, Obst, Gemiise) sind
iiberdurchschnittlich volatil und kénnen die Ergebnisse der Preisstatistik auf kurze Sicht verzerren.
Aufgrund der in Deutschland besonders groflen Bedeutung von Giitern mit administrierten Preisen
schlieBt das ifo Institut bei der Berechnung der Kerninflationsrate diese Giitergruppe zusétzlich aus.

Der erméfigte Steuersatz von 7 % (z.B. fiir Nahrungsmittel, Biicher oder Zeitungen) &ndert sich nicht.
Auch bleibt die Steuerfreiheit einiger ausgewdhlter Produkte und Dienstleistungen wie
Wohnungsmieten oder Kontofiihrung bei Banken erhalten.
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Tab. 10
Entwicklung des Verbraucherpreisindexa)
Wagungs- | 1998 | 1999 | 2000 2001 2002 2003 | 2004 | 2005 | 2006
schema Nov.
in Promille Veranderung gegeniber dem Vorjahr in %
Kerninflation® 744,98 0,9 05 0,8 14 1.4 0,7 0,8 0,8 1,2
Ubrige Lebenshaltung 255,02 1,1 0,8 3,5 3,7 1,2 2,1 4,2 5,0 2,3
davon:
Saisonabh. Nahrungsmittel 16,26 2,1 -0,7 -0,9 79 -0,8 -1,3 -2,5 15 11,9
Heizol, Kraftstoffe und Gas 51,01 -5,7 6,5 22,8 3,6 -1,0 4,6 4,6 11,9 1,2
Heizol 7,90 |-17,0 19,5 53,6 -5,9 9,1 3,8 11,4 32,0 -3,6
Kraftstoffe 33,70 -5,2 7,0 18,9 1,0 2,3 4,6 4,4 8,1 -1,8
Gas 9,41 0,2 -2,1 16,3 21,2 -5,6 51 1,0 10,5 14,8
Guter mit administrierten Preisen 187,75 2,5 -0,2 -0,4 3,3 2,0 1,8 4,6 3,4 1,9
darunter:
Strom 18,65 0,0 3,9 -4,9 4,0 45 50 4,0 4,2 4,0
Umlagen fiir Fernwérme u.a. 10,37 -2,4 -4,8 16,4 19,4 -0,9 -0,2 2,1 14,4 8,1
Telefondienstleistungen 20,96 -1,3 -11,5 -12,5 -6,9 2,1 1,1 -0,4 -0,9 -2,2
Gesundheitspflege 35,46 52 -3,3 0,2 1,3 0,6 0,5 19,2 1,9 1,0
Beitrédge zur Krankenversicherung 8,91 4,5 3,3 3,7 35 3,6 3,3 3,0 25 1,3
Kraftfahrzeugsteuer 6,08 8,9 6,8 2,6 234 0,0 0,6 5,2 19,9 0,7
Lebenshaltung insgesamt 1000,00 0,9 0,6 1,4 2,0 1,4 1,1 1,6 2,0 1,5
davon:®
Kerninflation - 0,7 0,4 0,6 1,0 11 0,5 0,6 0,6 0,8
Ubrige Lebenshaltung - 0,3 0,2 0,9 0,9 0,3 0,6 1,1 1,3 0,6
Saisonabh. Nahrungsmittel - 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Heizol, Kraftstoffe und Gas - -0,2 0,3 1,0 0,2 -0,1 0,2 0,2 0,6 0,1
Guter mit administrierten Preisen - 0,5 0,0 -0,1 0,6 0,4 0,3 0,9 0,7 0,4
a) Verbraucherpreisindex, 2000 = 100.
b) In der Abgrenzung des ifo Instituts.
c) Inflationsbeitrage der Teilindizes zur Veranderung des Verbraucherpreisindex in Prozentpunkten.
Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des ifo Instituts.

der gesetzlichen Krankenversicherung), die hélftig auf sozialversicherungspflichtig
Beschiftigte und Arbeitgeber entfillt. Eine ErméfBigung der Lohnnebenkosten wirkt
sich nicht unmittelbar im Verbraucherpreisindex aus. Es konnten aber hierdurch
allgemein die Preise fiir im Inland erzeugte Giiter und Dienstleistungen sinken; hier
wird mit einer Reduktion um '2 Prozentpunkt gerechnet. Per saldo diirfte das
Verbraucherpreisniveau unter Hinzurechnung der tbrigen fiskalischen MaBnahmen
(wie der Anhebung der Versicherungsteuer um ebenfalls 3 Prozentpunkte) um rund 1 %
angehoben werden. Zu beriicksichtigen ist ferner, dass teuerer gewordenes Ol als
Vorleistung in die heimische Produktion eingeht. Auch ist in Rechnung zu stellen, dass
es zum Jahresanfang zu einer Anhebung der Bahntarife fiir Fahrten im Regional- und

Fernverkehr kommt. Alles in allem werden die Verbraucherpreise im Jahresdurchschnitt

2007 um 2,3 % steigen. Im Jahr 2008 ist — nach dem Durchwirken des

mehrwertsteuerbedingten Preisschubs — mit einer Inflationsrate um 1 %2 % zu rechnen.
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Konjunktureller Aufschwung auf dem Arbeitsmarkt halt an

Die konjunkturelle Wende auf dem Arbeitsmarkt hat stattgefunden. Die Zahl der
geleisteten Arbeitsstunden erhohte sich saison- und kalenderbereinigt im zweiten und
dritten Quartal kriftig. Im Zuge der steigenden Kapazititsauslastung wurden seit
Jahresbeginn saisonbereinigt etwa 350 000 zusitzliche Stellen geschaffen. Die Anzahl
der sozialversicherungspflichtig Beschiftigten stieg saisonbereinigt seit dem
Wendepunkt im Februar bis zum September um etwa 320 000. Allerdings liegt auch die
Zahl der geforderten sozialversicherungspflichtigen Erwerbsverhiltnisse' im November
um gut 55 000 iiber dem Vorjahresniveau. Die Minijobs wurden durch die Erh6hung der
Abgabenpauschale fiir Arbeitgeber im Juli merklich unattraktiver, so dass im September
vorldufigen Daten zufolge 55 000 Personen weniger einer geringfiigigen Beschéftigung
nachgingen als noch ein Jahr zuvor. Die Zahl der Zusatzjobs erhdhte sich hingegen
etwas. Betrachtet man die Erwerbstdtigkeit nach Wirtschaftsbereichen, so wurden
kréftige Zuwéchse vor allem bei den unternechmensnahen Dienstleistungen, im Sektor
Verkehr und Nachrichtenlibermittlung sowie im Gesundheitswesen verzeichnet. Es
konnten jedoch nicht alle Branchen vom Aufschwung profitieren. Im Kredit- und
Versicherungsgewerbe und auch 1im Verarbeitenden Gewerbe gingen im
Vorjahresvergleich noch Arbeitsplidtze verloren, wenngleich sich der Riickgang dort

spiirbar verlangsamt hat.

Zu der positiven Bilanz auf dem Arbeitsmarkt hat auch eine moderate Lohnentwicklung
beigetragen. So stiegen die tariflichen Stundenléhne im letzten Jahr nur um 1,0 % und
die Bruttol6hne und -gehilter je Arbeitnehmerstunde waren in den ersten drei Quartalen

dieses Jahres nur um 0,4 % hoher als im selben Zeitraum des Vorjahres.

1

Arbeitsbeschaffungs- und Strukturanpassungsmalnahmen, Beschiftigung schaffende
InfrastrukturmafBnahmen, Beschiftigte in Personalserviceagenturen, Eingliederungszuschiisse,
Einstellungszuschiisse bei Neugriindungen, Einstellungszuschiisse bei Vertretung,

Arbeitsentgeltzuschiisse bei beruflicher Weiterbildung Beschéftigter, Einstiegsgeld fiir abhingige
Beschiftigung, Sonderprogramm "Arbeit fiir Langzeitarbeitslose” (AfL) in der Variante
Arbeitsgelegenheiten mit Entgelt gefordert.
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In diesem Jahr wird die Nachfrage nach Arbeitskriften lebhaft bleiben, da sowohl der
Bestand an geforderten als auch an ungeforderten gemeldeten Stellen bereinigt um
saisonale Einfliisse weiterhin deutlich steigt. AuBerdem hat sich die Zahl der
Arbeitnehmer, die Kurzarbeitergeld in Anspruch nehmen, im Vergleich zum
Vorjahresmonat auf etwa 50 000 halbiert. Der Anstieg der Erwerbstitigkeit wird dabei
im Wesentlichen durch einen Zuwachs von sozialversicherungspflichtigen

Beschiftigungsverhéltnissen gestiitzt.

Abb. 26
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Ouelle: Bundesaganiur fir Abeit; Berachnungen und Schitzungen des ifo Irstills (Dezember 2006).

Kurzfristig werden - bedingt durch die Vorzieheffekte beim Konsum - auch etwas mehr
geringfiigig Beschéftigte eingestellt. Der durch die Erhéhung der Abgabenpauschale
ausgeloste Riickgang der Minijobs kann dadurch in diesem Jahr jedoch nicht gestoppt

werden. Vielmehr konnte es fiir viele Arbeitgeber sogar glinstiger sein, auf
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sozialversicherungspflichtige Midijobs zuriickzugreifen. Die Neuregelung der
Forderung der Selbstindigkeit wird in diesem Jahr auch noch negativ auf die
Beschiftigung wirken, da der Riickgang bei den Ich-AGs bislang nicht durch die
Zunahme des neu eingefiihrten Griindungszuschusses kompensiert werden diirfte. Als
Grund hierfiir ist die Verkiirzung der Férderungsdauer, aber auch die Verscharfung der
Zugangsvoraussetzungen zu nennen. Die Zahl der Zusatzjobs wird im Wesentlichen auf
dem gegenwirtigen Niveau verharren, da das Potential an solchen Stellen ausgeschopft
sein diirfte (vgl. Abb. 26). Insgesamt wird die Zahl der erwerbstéitigen Inldnder im
Jahresdurchschnitt um 240 000 (0,6 %) steigen, was im Verlauf einem deutlichen

Anstieg um 365 000 entspricht (vgl. Abb. 27).

Abb. 27
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Quelle: Statistisches Bundesamt; Berechnungen und Schédtzungen des ifo Instiuts (Dezember 2006),

Im nichsten Jahr setzt sich der Beschéiftigungsanstieg im Wesentlichen fort. Zu
Jahresbeginn wird er aber — ausgelost durch die restriktiven MalBnahmen der
Finanzpolitik — etwas an Schwung verlieren. Im weiteren Jahresverlauf bleiben die
Zuwichse insbesondere bei der sozialversicherungspflichtigen Beschiftigung jedoch

stabil. Darauf deutet auch das vom ifo Institut berechnete Beschiftigungsbarometer hin,
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das weiterhin aufwirts gerichtet ist und dessen Wert deutlich tiber dem Durchschnitt der
letzten acht Jahre liegt. Des Weiteren werden keine Minijobs mehr abgebaut und auch
der Riickgang bei der Forderung der Selbstindigkeit kommt zum Stillstand. Dadurch
steigt die Erwerbstétigenzahl (Inlinderkonzept) im Jahresverlauf 2007 um 210 000 und
jahresdurchschnittlich um 310 000 (0,8 %). Die Beschiftigungsaussichten bleiben auch
fiir das Jahr 2008 positiv. Die Dynamik wird mit der Dauer des Konjunkturaufschwungs
jedoch nachlassen, so dass die Erwerbstétigenzahl im Jahresverlauf immer noch um ca.
170 000 steigt, womit bei jahresdurchschnittlicher Betrachtung ein Zuwachs von

190 000 (0,5 %) erreicht werden diirfte (vgl. Tab 11).

Tab. 11

Arbeitsmarktbilanz
Jahresdurchschnitte in 1000 Personen

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Deutschland
Erwerbstatige Inlander 38994 38631 38792 38726 38966 39276 39466
Arbeitnehmer 34991 34558 34570 34370 34580 34905 35055
darunter:
Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 27629 27007 26561 26237 26362 26662 26812
ausschlie3lich geringfiigig Beschaftigte 4148 4322 4742 4771 4785 4770 4820
Zusatzjobs (Ein-Euro-Jobs) 12 225 295 320 320
Selbstandige 4003 4073 4222 4356 4386 4371 4411
darunter:
geforderte Selbstandige® 56 114 234 322 300 240 245
pendlersaldo 102 93 83 97 90 100 100
Erwerbstéatige Inland 39096 38724 38875 38823 39056 39376 39566
Arbeitslose 4061 4377 4381 4861 4498 4118 3968
Arbeitslosenquote2 9,4 10,2 10,1 11,2 10,3 9,5 9,1
Erwerbslose® 3229 3703 3931 3893 3466 3376 3311
Erwerbslosenquote4 7,6 8,7 9,2 9,1 8,2 7,9 7,7
Aktive Arbeitsmarktpolitik
Kurzarbeit 207 195 151 126 67 50 50
Beschaftigung schaffende MalRhahmen 194 145 119 62 51 55 50
Berufliche Weiterbildung 340 260 184 114 120 150 150

1Gr[]ndungszuschijsse, Existenzgriindungszuschiisse, Uberbriickungsgeld und Einstiegsgeld. 2 Arbeitslose in % der inlandischen
Erwerbspersonen (Erwerbstatige Inlander plus Arbeitslose). ® Definition der ILO.

* Erwerbslose in % der inlandischen Erwerbspersonen (Erwerbstatige Inlander plus Erwerbslose).

Quelle: Statistisches Bundesamt, Bundesagentur fiir Arbeit, 2006, 2007 und 2008: Prognose des ifo Instituts.

Der konjunkturelle Aufschwung hat im bisherigen Jahresverlauf auch zu einem
deutlichen Riickgang der saisonbereinigten Arbeitslosigkeit gefiihrt (vgl. Abb. 28).
Gleichzeitig beobachtet man in den vergangenen Monaten einen ausgeprigten
Riickgang der Zahl der Langzeitarbeitslosen, die im November den Vorjahreswert

allerdings immer noch leicht um 23 000 (1,6 %) iibertraf. Ihr Anteil an der Gesamtzahl
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der Arbeitslosen stieg dabei deutlich an (von 37,9 % auf 43,6 %)." Ein Teil des
Riickgangs der Arbeitslosigkeit im Oktober und November diirfte aber durch die
auBergewohnlich milden Witterungsverhiltnisse  begriindet sein, die vom
Saisonbereinigungsverfahren nicht in vollem MaR beriicksichtigt werden. Ein weiterer
Teil des Riickgangs der Arbeitslosenzahl ist nach Angaben der Bundesagentur fiir
Arbeit darauf zuriickzufithren, dass durch die systematische Uberpriifung des
Bewerberstatus und wegen mangelnder Bediirftigkeit vielfach kein Anspruch auf das

Arbeitslosengeld II mehr geltend gemacht wurde.

Abb. 28
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Die gute konjunkturelle Lage, die im August beschlossene Verschiarfung der
Anspruchsbedingungen fiir das Arbeitslosengeld II und die Einfiihrung eines Saison-

Kurzarbeitergeldes werden dazu fiihren, dass die Zahl der Arbeitslosen weiter deutlich

' In die Auswertung werden von der Bundesagentur fiir Arbeit die 69 ,,Optionskommunen® bisher nicht

einbezogen.
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zuriickgeht.! Am Jahresende werden 490 000 Personen weniger arbeitslos gemeldet sein
als ein Jahr zuvor. Im Jahresdurchschnitt sinkt die Zahl der Arbeitslosen um gut
360 000. Diese Tendenz setzt sich auch im Jahr 2007 mit geringeren Verdnderungsraten
fort. Im Verlauf ergibt sich ein Riickgang der Arbeitslosigkeit um 200 000, was einem
Riickgang des Jahresdurchschnitts um 380 000 entspricht. Auch im Jahr 2008 reicht der
Anstieg des Auslastungsgrades der Wirtschaft aus, um die Arbeitslosigkeit weiter
abzubauen. Insgesamt ergibt sich ein geringerer Riickgang im Jahresverlauf um rund
100 000, was im Jahresdurchschnitt eine um 150 000 niedrigere Arbeitslosenzahl
bedeutet.

Abb. 29
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Im Zuge der Ausweitung der Beschiftigung steigt in diesem Jahr auch das

Arbeitsvolumen nach Ausschaltung von Kalender- und Saisoneinfliissen mit 0,8 %

' Nachdem die Zahl der Bedarfsgemeinschaften vorher stetig gestiegen war, ist sie durch die

beschlossenen Maflnahmen stark zuriickgegangen. Insgesamt ist die Zahl um 220 000 auf 3,6 Mill.
gesunken. Die Zahl der Arbeitslosengeld II Empfianger ist im selben Zeitraum lediglich um etwa
90 000 zuriickgegangen..
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spirbar an (vgl. Abb. 29). Im nichsten Jahr macht sich vorlibergehend der
Nachfrageausfall im ersten Quartal bemerkbar, so dass fiir den Jahresdurchschnitt ein
Anstieg von 0,6 % resultiert. In 2008 wird die wirtschaftliche Expansion nur noch leicht
iiber der Beschiftigungsschwelle liegen, wodurch die geleisteten Stunden um 0,4 %

zunehmen.

Zur Lohnentwicklung

Der Anstieg der Lohne war in den vergangenen Jahren sowohl im historischen als auch
im internationalen Vergleich sehr niedrig. Das gilt sowohl fiir die Tarif- als auch fiir die
Effektivlohne. Nach Berechnungen der Deutschen Bundesbank sind die Tariflohne auf
Stundenbasis in der gesamten Wirtschaft im vergangenen Jahr um 0,9 % gestiegen, in
den ersten drei Quartalen dieses Jahres im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um etwas
weniger als 1 %. Nach Schitzungen des WSI-Tarifarchivs vom Juli diirften die
Tariflohne in diesem Jahr auf Monatsbasis um 1,5 % steigen. Aufgrund der zunehmend
komplexeren Struktur von Tarifvertrdgen ist es inzwischen sehr schwer, ein numerisch
genaues Bild von Tariflohnsteigerungen zu ermitteln. Fasst man alle vorliegenden
Informationen zusammen, scheint in diesem Jahr ein Anstieg der Tariflohne auf
Stundenbasis um etwa 1 % % eine realistische Schitzung zu sein; im produzierenden

Gewerbe (einschlieBlich Bau) diirfte die Steigerungsrate knapp 2 % betragen.

Die effektiv gezahlten Lohne und Gehélter pro geleisteter Arbeitsstunde haben sich im
vergangenen Jahr um 0,7 % erhoht, in den ersten drei Quartalen dieses Jahres im
Vergleich zum gleichen Zeitraum des Vorjahres um 0,6 %. Die Verdnderungsraten
schwanken dabei zwischen den Quartalen sehr stark. So sind die Verdienste je
Arbeitnehmerstunde im ersten Quartal dieses Jahres gegeniiber dem entsprechenden
Vorjahresquartal um 0,9 % gesunken, im zweiten Quartal sind sie um 2,1 % gestiegen,
im dritten Quartal um 0,6 %. Ein wesentlicher Grund fiir diese Schwankungen sind
Kalendereffekte, denn anders als die geleistete Arbeitszeit ist fiir viele Arbeitnehmer das

Entgelt als Monatslohn unabhéngig von der Anzahl der Arbeitstage in einem Zeitraum.
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Im kommenden Jahr diirfte die Steigerungsrate sowohl der Tarif- als auch der
Effektivverdienste spiirbar hoher ausfallen, auch wenn einzelne Bereiche wie vor allem
der offentliche Dienst weiter ddmpfen werden. So betrug bereits im ersten Halbjahr
2006 nach  Berechnungen des  WSI-Tarifarchivs die  durchschnittliche
gesamtwirtschaftliche Abschlussrate 2,7 %. Diese Abschliisse treten nach und nach in
Kraft und erh6hen sukzessive das Tariflohnniveau. Im ersten Halbjahr 2007 steht eine
Vielzahl von Tarifverhandlungen an, unter anderem in der Metall- und Elektroindustrie,
der Chemischen Industrie sowie dem Grof3- und Einzelhandel. Angesichts der
konjunkturell deutlich besseren Arbeitsmarktlage sind in einigen Branchen
Tariflohnsteigerungen von iiber 3 % zu erwarten. Im gesamtwirtschaftlichen
Durchschnitt, also unter Einrechnung der bereits bestehenden Tariflohn- und
Arbeitszeitvereinbarungen im Offentlichen Sektor, diirfte eine Zunahme der Tariflohne
auf Monatsbasis um etwa 2 % eine realistische Einschitzung sein. Aufgrund der
steigenden Arbeitsnachfrage diirften die Effektiviohne zudem wieder in groBerem
Ausmall Anschluss an die Tariflohnentwicklung halten. Insgesamt werden im Jahre
2007 die Bruttolohne und -gehilter pro Arbeitnehmer voraussichtlich um 1,6 % steigen,
im Verlauf des Jahres ist das deutlich mehr. Da sich die Arbeitsmarktlage im Jahre 2008
weiter verbessert und auch im o6ffentlichen Dienst wieder Lohnerhhungen anstehen,

diirfte sich die Steigerungsrate dann nochmals erhéhen.

Damit ist von der Lohnentwicklung her kein positiver Beschéftigungsbeitrag mehr zu
erwarten. Als Faustregel fiir eine beschéftigungsneutrale Lohnpolitik kann eine
Tariflohnsteigerung gelten, die sich zusammensetzt aus der Summe der trendméafigen
Erhéhung der Arbeitsproduktivitit (gegebenenfalls korrigiert um die sog.
Entlassungsproduktivitit) und dem Teil der Inflationsrate, die nicht auf eine Erhhung
indirekter Steuern oder eine Verschlechterung der Terms of Trade zuriickgeht. Die
geschitzte Trendwachstumsrate der gesamtwirtschaftlichen Arbeitsproduktivitdt betragt
aktuell etwa 1,2 %, die jahresdurchschnittliche Kerninflationsrate etwas weniger als 1%.
Beschiftigungsneutral sind damit Lohnsteigerungsraten von 2 %. Eine Alternative wére
es, sich bei der tariflichen Lohnsetzung am Inflationsziel der EZB zu orientieren. Die

damit kompatible Inflationsrate betrdgt fiir Deutschland etwa 1,5 %. Damit wire eine
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beschéftigungsneutrale Lohnsteigerung von gut 2 % % verbunden. Im
gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt sollte dies aber keine Richtschnur fiir die
Erh6hung der Tariflohne sein. Zum einen erfordern die nach wie vor hohe
Arbeitslosigkeit und das im internationalen Maf3stab immer noch hohe Lohnniveau auch
in Zukunft nur moderate Lohnsteigerungen, die unter dem europidischen Durchschnitt
liegen. Zum anderen ist es notwendig, dass zur Bewiltigung des Strukturwandels die
Lohnstruktur flexibel auf sich &dndernde Angebots- und Nachfragebedingungen
reagieren kann. Wenn die Tariflohnpolitik den ,,Verteilungsspielraum* voll ausschopft,
wird es schwerer, die nétigen Anpassungen der relativen Lohne auf Betriebs-,
Branchen- und Qualifikationsebenen zu erreichen. Aus diesen Griinden sollten auch in
Jahren mit einer guten Arbeitsmarktlage die Tariflohne im gesamtwirtschaftlichen

Durchschnitt um nicht mehr als etwa 2 % steigen.

Vor allem sollten die Gewerkschaften in den kommenden Tarifrunden die Erhéhung der
Mehrwertsteuer nicht zum  Anlass nehmen, hohere Tariflohnsteigerungen
durchzusetzen. Der Teil der Inflation, der auf diese Erhéhung zuriickgeht, wird vom
Staat beansprucht und ist nicht mehr zu verteilen. Die Mehrwertsteuererh6hung und die
Nettoentlastung bei den Arbeitgeberbeitrdgen zur Sozialversicherung erhéhen die
Inflationsrate im néchsten Jahr unter der Annahme einer vollen Uberwilzung um etwa
einen Prozentpunkt. Da auch der Arbeitnehmeranteil sinkt, erhoht sich der Nettolohn
dadurch um rund 0,8 %. In der Summe verlieren die Arbeitnehmer beim
Lohneinkommen durch die beiden fiskalpolitischen MafBnahmen
(Mehrwertsteuererhohung und Senkung der Lohnnebenkosten) real und netto gerechnet
nur wenig (etwa 0,2 %), die sozialversicherungspflichtig Beschéftigten praktisch gar
nichts. Dabei sind allerdings Kiirzungen bei der Entfernungspauschale, Abbau der
Eigenheimzulage usw. sowie die reale Senkung der Nichtlohneinkommen nicht

beriicksichtigt.
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Deutliche Verminderung des staatlichen Finanzierungsdefizits

Die Einnahmen des Staates liegen im Jahr 2006 um 3,7 % iiber dem Vorjahreswert.
Dieser iiberraschend starke Zuwachs resultiert im Wesentlichen aus den sprudelnden
Steuereinnahmen. Sie nehmen — in der Abgrenzung der VGR — um 7 % gegeniiber dem
Vorjahr zu und werden von dem deutlichen Anstieg der Einkommen- und
Vermogensteuern (+9,2 %) getragen. Aber auch die Produktions- und Importabgaben
wirken sich mit einem Mehrautkommen von rund 5 % positiv auf die
Einnahmenentwicklung aus. Den groften Beitrag zum Anstieg der Einkommen- und
Vermogensteuern leistet die veranlagte Einkommensteuer mit einem Zuwachs um rund
90 % oder knapp 9 Mrd. Euro (alle Angaben zu den einzelnen Steuerarten nach
Kassenstatistik) und resultiert einerseits aus der {iberaus positiven Gewinnentwicklung
der Unternehmen und andererseits aus dem Abbau von Steuervergiinstigungen, wie
beispielsweise die Streichung der Moglichkeit zur Verlustverrechnung aus
Steuerstundungsmodellen. Des Weiteren ist auch bei der Korperschaftsteuer trotz der
tempordr verbesserten Abschreibungsbedingungen in 2006 und 2007 ein kréftiger
Anstieg von knapp 55 % zu verzeichnen. Dagegen nehmen die Einnahmen aus der
Lohnsteuer um nur 2,8 % gegeniiber dem Vorjahr zu. Dieser eher miBige Zuwachs ist

im Wesentlichen das Resultat des verhaltenen Anstiegs der Lohnsumme.

Die Produktions- und Importabgaben werden weiterhin hauptsédchlich von den
Mehreinnahmen bei der Umsatzsteuer und der Gewerbesteuer getrieben. Begiinstigt
durch die Konjunktur steigen die Steuern vom Umsatz um mehr als 6 Mrd. Euro und
ebenso die Einnahmen aus der Gewerbesteuer um knapp 6 Mrd. Euro. Dariiber hinaus
sorgt auch die positive Entwicklung der Grunderwerbsteuer, die aufgrund der
Abschaffung der Eigenheimzulage in diesem Jahr ein hdheres Plus zu verzeichnen hat,
fiir den Anstieg der Produktions- und Importabgaben. Insgesamt diirften die
Steuereinnahmen um rund 4 Mrd. Euro hoher ausfallen als vom Arbeitskreis

Steuerschitzungen im November prognostiziert wurde.
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Die Einnahmen des Staates aus Sozialversicherungsbeitrigen — sie stellen die zweit-
grofite Einnahmenposition dar — nehmen im Jahr 2006 deutlich schwicher, namlich nur
um 1,1 % gegeniiber dem Vorjahr zu. Zwar steigen die Arbeitnehmerbeitriage kriftig
(+2,3 %), aber Arbeitgeberbeitrage (+0,8 %) und sonstige Beitrdge (-1,0 %) entwickeln
sich unterdurchschnittlich. Die Diskrepanz zwischen den Arbeitgeber- und den
Arbeitnehmerbeitragen riihrt von dem zur Jahresmitte 2005 eingefiihrten Sonderbeitrag
bei der gesetzlichen Krankenversicherung her. Damals wurde der allgemeine
Beitragssatz um 0,9 Prozentpunkte gesenkt und gleichzeitig ein zuséatzlicher
Beitragssatz von ebenfalls 0,9 Prozentpunkten eingefiihrt, den die Arbeitnehmer (und
auch die Rentenempfinger) alleine zu tragen haben. Die Entwicklung bei den sonstigen
Beitrdgen wird hauptsichlich dadurch verursacht, dass die Anzahl der Arbeitslosengeld-
[-Empfénger gegeniiber dem Vorjahr stark sinkt. Insgesamt muss die Bundesagentur fiir
Arbeit etwa 2 Mrd. Euro weniger an Beitrdgen fiir die Renten-, die Pflege- und die
Krankenversicherung aufwenden als 2005. Demgegeniiber steigt zwar die Zahl der
Bezieher von Arbeitslosengeld II leicht, und damit sind auch die hierauf anfallenden
Sozialversicherungsbeitridge hoher, dieser Effekt belduft sich aber — verglichen mit den

Aufwendungen im Jahr 2005 — auf nur etwa 0,4 Mrd. Euro.

Bei den {brigen Einnahmenpositionen fallen insbesondere ein Anstieg der
Vermogenseinkiinfte (als Folge des hoheren Bundesbankgewinnes) und ein deutlicher
Riickgang bei den sonstigen laufenden Ubertragungen (wegen der Riickzahlung von

Finanzhilfen war diese Position im Jahr 2005 iiberhoht) auf.

Die Staatsausgaben steigen hingegen im laufenden Jahr nur um 0,5 %. Damit setzt sich
die moderate Entwicklung der beiden Vorjahre fort. Die monetéren Transferzahlungen
an die privaten Haushalte — sie enthalten auch die Sozialversicherungsbeitrige des
Staates fiir Empfanger sozialer Leistungen — werden stagnieren; vor dem Hintergrund
einer sinkenden Arbeitslosenzahl werden die (Brutto-)Ausgaben fiir die Arbeitslosigkeit
sogar niedriger ausfallen als 2005, wobei dem starken Riickgang der Leistungen der
Arbeitslosenversicherung ein abgeschwéchter Anstieg der Ausgaben fiir die

Grundsicherung fiir Arbeitsuchende (Arbeitslosengeld II inkl. Leistungen fiir
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Unterkunft und Heizung) gegeniibersteht. Netto, also nach Abzug der
Sozialversicherungsbeitrige, die die Bundesagentur und die Trager der Grundsicherung
fiir die Leistungsempfinger zu entrichten haben, wird das Minus jedoch deutlich
geringer sein, weil (wie schon erwdhnt wurde) insgesamt weniger
Sozialversicherungsbeitrdge flir Arbeitslose zu leisten sind. Die Zahlungen der
Rentenversicherung steigen kaum. Weil es erneut keine Rentenanpassung gab, resultiert

der Anstieg aus einer groBBeren Zahl an Renten.

Die vom Staat gezahlten Arbeitnehmerentgelte sind weiter riicklaufig (-0,8 %), da der
Personalabbau im 6ffentlichen Dienst fortgefiihrt wird und die Tarifrunde insgesamt nur
geringfiigige Entgeltsteigerungen brachte. Dagegen werden die sozialen Sachleistungen
im gleichen Tempo wie im Vorjahr zulegen (+2,3 %). Erstmals seit 2001 werden auch
die Offentlichen Investitionen wieder gesteigert, wobei insbesondere — im
Zusammenhang mit den Mauteinnahmen — die Verkehrsinvestitionen ausgeweitet
werden. Ins Gewicht fillt auch der Anstieg der Zinszahlungen, die infolge der in den

vergangenen Jahren stark gestiegenen Staatsverschuldung um 3,5 % hoher ausfallen als

im Jahr 2005.

Insgesamt wird sich das Finanzierungsdefizit des Staates auf rund 42 Mrd. Euro oder
1,8 % des Bruttoinlandsprodukts belaufen. Damit hilt Deutschland erstmals seit 2001
wieder die Obergrenze des Maastricht-Vertrages fiir das Finanzierungsdefizit (3 % des
Bruttoinlandsprodukts) ein. Die Sozialversicherung insgesamt kann (in der Abgrenzung
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung) im laufenden Jahr mit einem kleinen
Finanzierungsiiberschuss von ca. 2 Mrd. Euro rechnen, nachdem es 2005 noch ein
Defizit von 3,4 Mrd. Euro gab. Laut Kassenstatistik der Versicherungszweige fillt das
Plus noch deutlich gréBer aus, weil durch die im Jahr 2006 eingefiihrten vorgezogenen
Filligkeitstermine fiir die Abfiihrung der Beitrdge fiir Lohn- und Gehaltsempfanger im
Jahr 2006 einmalig in der Regel 13 Monatsbeitrdge iiberwiesen werden. Einen
immensen Haushaltsiiberschuss von rund 11 Mrd. Euro wird die Bundesagentur fiir

Arbeit verzeichnen, nachdem sie im vergangenen Jahr noch ein geringfligiges Defizit
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(-0,4 Mrd. Euro) erzielte. Hier sinken die Ausgaben fiir das Arbeitslosengeld I um

4 Mrd. Euro, noch etwas stérker (ca. 4,2 Mrd. Euro) steigen die Beitragseinnahmen.

Der Einnahmenzuwachs des Staates im Jahr 2007 diirfte mit 2 % spiirbar geringer
ausfallen als in diesem Jahr. Die positive Entwicklung bei den Steuereinnahmen
(+4,6 % in Abgrenzung der VGR) ist groBtenteils auf die Steuererhohungen und zudem
den weiteren Abbau von Steuervergiinstigungen zuriickzufiihren. Den stdrksten
Zuwachs haben hierbei die Produktions- und Importabgaben zu verzeichnen (+8,7 %).
Die Einnahmen aus den Einkommen- und Vermogensteuern bleiben hingegen mit
einem Zuwachs von 0,1 % weitgehend konstant. Die im Januar 2007 in Kraft tretende
Erhohung des Mehrwertsteuernormalsatzes um 3 Prozentpunkte von 16 % auf 19 % hat
den groften Effekt auf die Produktions- und Importabgaben. Es wird geschitzt, dass
dem Staat im néchsten Jahr bei der Umsatzsteuer Mehreinnahmen von rund 23 Mrd.
Euro (+16 %; Kassenstatistik) zuflieBen werden. Des Weiteren schldgt auch die
Erhohung der Versicherungsteuer zu Buche. Deren Steuersatz wird ebenfalls ab Januar
2007 von 16 % auf 19 % angehoben und verspricht einen Zuwachs der Einnahmen von

knapp 1,9 Mrd. Euro.

Der Anstieg der Einkommen- und Vermogensteuern diirfte zum GroBteil durch steuer-
rechtliche Anderungen gebremst werden. Giinstigere Abschreibungsbedingungen fiir die
Jahre 2006 und auch 2007 fiihren in 2007 zu einem Riickgang des
Korperschaftsteueraufkommens von gut 4 Mrd. Euro. Dagegen resultiert aus dem
Abbau von Steuervergiinstigungen ein erneuter Zuwachs bei der veranlagten
Einkommensteuer. Hinzu kommt ein Plus bei den Einnahmen aus der Lohnsteuer
(+5 %). Hierfiir ist zum Teil die ab Januar 2007 geltende Kiirzung der
Entfernungspauschale ausschlaggebend. Dariiber hinaus wird die Lohnsumme im
kommenden Jahr aufgrund steigender Lohne und hoherer Beschiftigung etwas rascher

zunehmen und sich somit ebenso positiv auf das Lohnsteueraufkommen auswirken.

Die Einnahmen aus Sozialversicherungsbeitriagen werden spiirbar sinken (-1,5 %).

Ausschlaggebend  dafiir ist die  Absenkung des  Beitragssatzes  zur
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Arbeitslosenversicherung um 2,3 Prozentpunkte auf 4,2 %. Dies flihrt zu
Mindereinnahmen von reichlich 17 Mrd. Euro. Den Beitragsausfall soll die
Bundesagentur fiir Arbeit zur Hélfte durch eigene Einsparungen finanzieren, fiir die
andere Hilfte bekommt sie eine Leistung vom Bund, die einem Prozentpunkt der

zusitzlichen Mehrwertsteuereinnahmen entsprechen soll (2007: 6,47 Mrd. Euro).

Steigende Beitragssétze sind hingegen in der Rentenversicherung (+0,4 Prozentpunkte)
und in der Krankenversicherung (im Durchschnitt +0,6 Prozentpunkte) zu erwarten.
Letztere sind zum Teil der Tatsache geschuldet, dass der Bundeszuschuss an die
gesetzliche Krankenversicherung abgesenkt wird (insgesamt um 1,7 Mrd. Euro),
auflerdem miissen die Kassen im Vorfeld der Einfiihrung des Gesundheitsfonds noch
vorhandene Schulden abbauen. Hinzu kommt, dass die Mehrwertsteuererh6hung

spiirbare Zusatzkosten verursacht.

Saldiert sinkt der gesamte Sozialversicherungsbeitragssatz also um 1,3 Prozentpunkte,
was fiir sich genommen zu Mindereinnahmen von etwa 9 Mrd. Euro fiihrt. Andererseits
steigt die Summe der Bruttolohne und -gehilter um 2,5 % und auch fiir Mini- und
Midijobs sowie fiir Sonn- und Feiertagszuschlige fallen hohere Beitrdge an.
Gegenzurechnen ist allerdings, dass der Staat sich bei den Sozialversicherungsbeitragen
fiir Empfanger von Arbeitslosengeld um reichlich 3 Mrd. Euro (davon etwa 1 Mrd. Euro
beim Arbeitslosengeld I wegen sinkender Zahl an Leistungsempfingern, gut 2 Mrd.

Euro beim Arbeitslosengeld II wegen einer Gesetzesinderung) entlastet.

Die Ausgaben des Staates werden im Jahr 2007 mit 0,8 % erneut langsamer als die
Einnahmen steigen. Grundlage der Schitzung sind die derzeit beschlossenen
MaBnahmen,  zusitzliche  Ausgabenprogramme  oder  Ausweitungen  von
Leistungsgesetzen, wie sie in den vergangenen Wochen von politischer Seite vielfach

ins Gesprich gebracht wurden, sind hier nicht beriicksichtigt.

Die monetéren Sozialleistungen (mit reichlich 40 % Anteil an den gesamten Ausgaben

der mit Abstand grof3te Posten) sinken sogar leicht; diese Entwicklung wird von der
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rickldufigen Beitragszahlung des Staates fiir Arbeitslosengeldempfinger geprégt.
AulBlerdem diirfte es erneut keine Rentenanpassung geben, so dass hier wieder nur die
steigende Anzahl an Rentenempfingern fiir hohere Ausgaben sorgt. Auch durch die
Einfiihrung des Elterngelds fallen zusétzliche Ausgaben von etwa 1 Mrd. Euro an.
Riicklaufig werden 2007 auch die gezahlten Arbeitnehmerentgelte sein (weil die
Beschiftigung im offentlichen Dienst weiter sinkt und auch der Staat als Arbeitgeber
von den niedrigeren Sozialversicherungsbeitrigen profitiert) und die geleisteten

Vermogenstransfers (wegen des sukzessiven Wegtalls der Eigenheimzulage).

Abb. 30
Einnahmen, Ausgaben und Budgetdefizit des Staates

in % des BIP
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Crualla: Statistisches Bundesamt, Fachserie 18, Reihe 1.4, Barachnungen und Schatzungan des
I Instituts (Dezember 2006)

Einen spiirbaren Anstieg diirfte es bei den sozialen Sachleistungen geben, weil die
Ausgabendynamik bei der gesetzlichen Krankenversicherung wohl anhilt und sich hier
zusitzlich der hohere Mehrwertsteuersatz bemerkbar machen wird. Auch die
Zinsausgaben und die Investitionen werden deutlich steigen und — verursacht durch die
um schitzungsweise 1,5 Mrd. Euro steigenden BSP-Eigenmittel-Zahlungen an die EU —

die sonstigen laufenden Transfers. Damit zeichnet sich fiir 2007 eine weitere
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Verminderung des Finanzierungsdefizits auf 30 Mrd. Euro ab, das entspricht 1,3 % des

Bruttoinlandsprodukts (vgl. Abb. 30).

Bei der skizzierten Wirtschaftsentwicklung wird sich die Finanzlage des Staates im Jahr
2008 grundsétzlich weiter entspannen. Ein Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts um
reichlich 2 % wiirde fiir sich genommen zu einem Riickgang des Finanzierungsdefizits
um etwa 0,5 Prozentpunkte (bezogen auf das nominale Bruttoinlandsprodukt) fiihren.
Allerdings ist zu beriicksichtigen, dass in diesem Jahr gro3ere Reformvorhaben in Kraft
treten sollen, ndmlich die Unternchmensteuerreform und die Gesundheitsreform, deren
konkrete Ausgestaltung und finanzielle Auswirkungen noch nicht klar abzuschétzen
sind. Auflerdem wird es wieder spiirbare Entgeltanhebungen im offentlichen Dienst
geben. Deshalb diirfte sich der Finanzierungssaldo nur um etwa 0,2 Prozentpunkte auf

-1,1 % des Bruttoinlandsprodukts verbessern.

Abgeschlossen am 14. Dezember 2006
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Anhang

Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen



BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

Vorausschatzung fir die Jahre 2006 und 2007

80

| 2005 (1) | 2006 (2) | 2007 (2) 2006 2007 (2) |
1H@ [ 2H@ | 1Hj 2.H |
Entstehung des Inlandsprodukts
Verénderung in % gegeniber Vorjahr
Zahl der Erwerbstatigen -0,1 0,6 0,8 0,3 0,9 1,0 0,6
Arbeitszeit 0,4 0,7 -0,3 0,0 1,4 0,0 -0,5
Arbeitstage (3) -0,7 -0,7 -0,3 0,0 -1,3 -0,4 -0,1
Arbeitsvolumen -0,4 0,6 0,3 0,3 0,9 0,7 -0,1
Produktivitat (4) 1,3 1,9 1,6 1,9 1,8 1,4 1,8
Bruttoinlandsprodukt, preisbereinigt 0,9 2,5 1,9 2,2 2,8 2,0 1,7
2. Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 1740,7 1778,8 1822,2 864,6 914,2 886,5 935,7
Private Konsumausgaben 5) 1321,1 1352,5 1388,6 658,9 693,6 677,9 710,7
Konsumausgaben des Staates 419,6 426,3 433,6 205,7 220,6 208,6 225,0
Bruttoanlageinvestitionen 386,9 409,0 427,2 191,3 217,8 200,7 226,5
Ausriistungen 159,4 170,5 181,0 80,6 89,9 83,9 97,1
Bauten 202,3 212,9 220,0 98,3 114,6 104,1 115,9
Sonstige Anlagen 25,2 25,7 26,2 12,4 13,3 12,7 13,5
Vorratsveranderungen 6) -2,6 3,3 14,0 8,3 -5,0 11,6 2,4
Inlandische Verwendung 2125,0 2191,2 2263,4 1064,2 1127,0 1098,8 1164,6
AuBenbeitrag 116,0 113,8 127,3 59,0 54,8 66,7 60,6
Exporte 912,3 1025,7 1100,3 498,0 527,7 538,5 561,8
Importe 796,3 911,9 973,0 439,0 472,9 471,8 501,2
Bruttoinlandsprodukt 2241,0 2305,0 2390,7 1123,2 1181,8 1165,5 1225,2
b) Veranderung in % gegeniiber Vorjahr
Konsumausgaben 1,3 2,2 2,4 2,3 2,1 2,5 2,3
Private Konsumausgaben 5) 1,4 2,4 2,7 2,3 2,4 2,9 2,5
Konsumausgaben des Staates 1,1 1,6 1,7 2,3 1,0 1,4 2,0
Bruttoanlageinvestitionen 0,7 57 4,4 4,8 6,5 4,9 4,0
Ausriistungen 5,0 6,9 6,2 7,4 6,5 4,1 8,0
Bauten -2,7 52 3,4 3,1 7,1 5,9 1,2
Sonstige Anlagen 2,1 2,1 2,0 2,4 1,8 2,3 1,7
Inlandische Verwendung 1,4 31 33 33 3,0 33 3,3
Exporte 8,1 12,4 7,3 13,0 11,9 8,1 6,5
Importe 8,6 14,5 6,7 17,2 12,2 7,5 6,0
Bruttoinlandsprodukt 1,5 2,9 3,7 2,4 3,3 3,8 3,7
3. Verwendung des Inlandsprodukts, verkettete Volumenangaben (Referenzjahr 2000)
a) Mrd. EUR
Konsumausgaben 1626,8 1644,3 1652,7 803,4 840,8 808,5 844,2
Private Konsumausgaben 5) 1227,9 1241,0 1246,8 605,4 635,5 609,3 637,6
Konsumausgaben des Staates 399,0 403,4 406,0 198,1 205,3 199,3 206,7
Bruttoanlageinvestitionen 398,8 418,7 4345 196,4 222,3 204,0 230,5
Ausriistungen 173,9 187,3 200,0 88,2 99,1 92,5 107,5
Bauten 198,3 204,1 206,7 95,2 108,9 98,0 108,7
Sonstige Anlagen 27,9 29,3 30,5 14,0 15,3 14,7 15,9
Inlandische Verwendung 2026,3 2065,6 2097,2 1010,6 1055,0 1025,9 1071,3
Exporte 916,9 1019,9 1091,8 497,9 521,9 535,9 555,9
Importe 815,7 905,5 968,1 436,0 469,5 467,4 500,6
Bruttoinlandsprodukt 2129,3 2182,6 2223,1 1073,3 1109,2 1095,1 1128,1
b) Verénderung in % gegenuber Vorjahr
Konsumausgaben 0,2 11 0,5 0,8 1,3 0,6 0,4
Private Konsumausgaben 5) 0,1 1,1 0,5 0,7 1,4 0,6 0,3
Konsumausgaben des Staates 0,6 1,1 0,6 1,1 1,1 0,6 0,7
Bruttoanlageinvestitionen 0,8 5,0 3,8 4,7 53 3,9 3,7
Ausriistungen 6,1 7,7 6,8 8,3 7,1 4,9 8,5
Bauten -3,6 2,9 1,3 1,8 3,9 2,9 -0,2
Sonstige Anlagen 47 4.8 4,2 5,3 4,3 47 3,8
Inlandische Verwendung 0,5 19 15 1,8 2,1 15 15
Exporte 6,9 11,2 7,1 12,0 10,5 7,6 6,5
Importe 6,5 11,0 6,9 12,5 9,6 7,2 6,6
Bruttoinlandsprodukt 0,9 2,5 1,9 2,2 2,8 2,0 1,7
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4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (2000=100)

Veranderung in % gegeniber Vorjahr

Konsumausgaben 11 11 1,9 1,5 0,7 1,9 1,9
Private Konsumausgaben 5) 1,3 1,3 2,2 1,6 1,0 2,2 2,1
Konsumausgaben des Staates 0,5 0,5 1,0 1,1 -0,1 0,8 1,3

Bruttoanlageinvestitionen -0,1 0,7 0,7 0,1 1,2 1,0 0,3
Ausrustungen -11 -0,7 -0,6 -0,8 -0,5 -0,8 -0,4
Bauten 0,9 2,2 2,1 1,3 3,1 2,9 1,3
Sonstige Anlagen -2,5 -2,6 -2,1 -2,8 -2,4 -2,2 -2,0

Inléndische Verwendung 0,9 1,2 1,7 1,4 0,9 1,7 1,8

Exporte 11 11 0,2 0,9 1,3 0,5 0,0

Importe 1,9 3,2 -0,2 4,1 2,3 0,2 -0,6

Bruttoinlandsprodukt 0,6 0,3 1,8 0,2 0,5 1,7 1,9

5. Einkommensentstehung und -verteilung

a) Mrd. EUR

Primé&reinkommen der privaten Haushalte 1651,0 1696,7 1736,0 832,5 864,3 852,2 883,8
Sozialbeitrage der Arbeitgeber 217,9 219,8 218,6 106,1 113,7 105,5 113,1
Bruttolohne und -gehélter 911,4 922,6 946,2 436,7 485,9 447,9 498,3
Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 521,7 554,3 571,2 289,7 264,7 298,8 272,4

Primé&reinkommen der tibrigen Sektoren 262,9 282,7 324,0 125,5 157,2 145,9 178,2

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 1913,9 1979,4 2060,0 958,0 1021,5 998,1 1062,0

Abschreibungen 334,3 334,3 340,2 166,0 168,4 168,4 171,7

Bruttonationaleinkommen 2248,2 2313,8 2400,2 1123,9 1189,8 1166,5 1233,7

nachrichtlich:

Volkseinkommen 1675,1 1726,3 1783,1 832,8 893,6 861,5 921,6
Arbeitnehmerentgelte 1129,3 1142,4 1164,8 542,8 599,6 553,4 611,4
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 545,9 583,9 618,3 290,0 293,9 308,1 310,3

b) Verénderung in % gegenuber Vorjahr

Primareinkommen der privaten Haushalte 1,4 2,8 2,3 2,8 2,8 2,4 2,3
Sozialbeitrage der Arbeitgeber -2,1 0,9 -0,5 0,1 1,6 -0,5 -0,5
Bruttolohne und -gehalter -0,3 1,2 2,5 0,8 1,6 2,6 2,5

Bruttoléhne und -gehalter je Beschéftigten 0,3 0,6 1,6 0,5 0,7 1,4 1,8
Nettolohne und -gehéalter je Beschéftigten 0,3 -0,3 2,2 -0,9 0,3 2,1 2,4
Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 6,2 6,2 3,0 7,0 55 3,1 2,9

Priméareinkommen der tibrigen Sektoren 3,4 75 14,6 5,9 8,9 16,2 13,3

Nettonationaleinkommen (Priméreinkommen) 1,7 3,4 4,1 3,2 3,7 4,2 4,0

Abschreibungen 2,3 0,0 1,8 -1,0 1,0 1,5 2,0

Bruttonationaleinkommen 1,8 2,9 3,7 2,5 3,3 3,8 3,7

nachrichtlich:

Volkseinkommen 15 3,1 3,3 2,5 35 35 3,1
Arbeitnehmerentgelte -0,7 1,2 2,0 0,7 1,6 2,0 2,0
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 6,2 7,0 5,9 6,3 7,7 6,2 5,6

6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte und priv. Org. 0.E.

a) Mrd. EUR

Masseneinkommen 978,8 981,6 1002,2 472,4 509,2 482,0 520,1
Nettoléhne und -gehalter 601,4 603,4 622,6 282,3 321,1 291,5 3311
Monetére Sozialleistungen 458,3 458,6 456,6 231,2 227,4 229,3 227,2
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 80,9 80,4 77,0 41,1 39,3 38,8 38,2

Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 521,7 554,3 571,2 289,7 264,7 298,8 272,4

Sonstige Transfers (Saldo) -40,8 -47,5 -46,0 -22,8 -24.8 -21,2 -24.8

Verfligbares Einkommen 1459,8 1488,4 1527,4 739,4 749,0 759,6 767,8

Zunahme betriebl. Versorgungsanspriiche 18,2 21,3 21,5 9,8 11,5 9,9 11,6
Private Konsumausgaben 5) 1321,1 1352,5 1388,6 658,9 693,6 677,9 710,7
Sparen 156,9 157,2 160,2 90,3 66,9 91,6 68,7

Sparquote 7) 10,6 10,4 10,3 12,1 8,8 11,9 8,8

b) Verénderung in % gegenuber Vorjahr

Masseneinkommen -0,2 0,3 2,1 -0,3 0,8 2,0 2,2
Nettoldhne und -gehalter -0,3 0,3 3,2 -0,7 1,2 3,3 31
Monetare Sozialleistungen 0,2 0,1 -0,4 0,4 -0,3 -0,8 -0,1
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 1,9 -0,7 -4,2 0,6 -2,0 -5,5 -2,9

Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 6,2 6,2 3,0 7,0 5,5 3,1 2,9

Verfuigbares Einkommen 1,7 2,0 2,6 2,1 1,9 2,7 2,5
Private Konsumausgaben 5) 1,4 2,4 2,7 2,3 2,4 2,9 2,5
Sparen 3,3 0,2 1,9 1,7 -1,7 1,4 2,6
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7. Einnahmen und Ausgaben des Staates

a) Mrd. EUR

Einnahmen
Steuern 493,0 527,4 551,8 258,5 268,9 270,9 280,9
Sozialbeitrage 397,0 401,2 395,2 195,1 206,1 191,6 203,6
Vermdgenseinkunfte 13,0 15,0 15,0 8,2 6,8 8,2 6,9
Sonstige Ubertragungen 18,2 14,3 14,4 6,9 7,5 7,0 7,4
Vermdgensubertragungen 10,0 9,8 10,5 4,8 5,0 54 51
Verkaufe 44,2 43,6 44,7 21,0 22,5 21,6 23,1
Sonstige Subventionen 0,5 0,4 0,4 0,2 0,2 0,2 0,2
Einnahmen insgesamt 975,9 1011,7 1032,0 494,6 517,1 504,9 527,2

Ausgaben

Vorleistungen 96,1 99,5 102,2 46,4 53,1 47,5 54,8
Arbeitnehmerentgelte 167,5 166,2 165,5 79,3 86,9 78,7 86,8
Sonstige Produktionsabgaben 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vermdgenseinkiinfte (Zinsen) 62,0 64,1 67,7 31,9 32,3 33,6 34,1
Subventionen 26,8 25,8 26,2 12,4 13,4 12,6 13,6
Monetare Sozialleistungen 430,2 430,1 428,2 217,0 213,1 215,2 213,0
Soziale Sachleistungen 167,5 171,4 176,7 84,5 86,9 87,0 89,7
Sonstige Transfers 35,3 35,6 36,9 18,0 17,6 18,3 18,6
Vermdogenstransfers 34,3 30,9 28,2 16,8 14,1 14,9 13,3
Bruttoanlageinvestitionen 30,2 31,2 32,2 13,4 17,8 14,1 18,1
Nettozugang an nichtprod. Vermégensgutern -1,4 -1,6 -1,6 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8

Ausgaben insgesamt 1048,5 1053,3 1062,2 519,0 534,4 521,2 541,0
Finanzierungssaldo -72,6 -41,6 -30,2 -24,3 -17,3 -16,4 -13,8
b) Verénderung in % gegeniber Vorjahr

Einnahmen
Steuern 2,4 7,0 4,6 7,6 6,3 4,8 4,4
Sozialbeitrage 0,1 11 -1,5 1,0 1,1 -1,8 -1,2
Vermdgenseinkinfte 20,4 15,9 0,1 33,2 0,3 0,0 0,3
Sonstige Ubertragungen 6,4 -21,4 0,5 -35,5 -1,7 2,6 -15
Vermdgensubertragungen 4,2 -2,4 7,3 -6,9 2,2 13,1 1,8
Verkaufe 7,2 -1,3 2,6 0,9 -3,3 2,5 2,7
Sonstige Subventionen - - - - - -
Einnahmen insgesamt 2,0 3,7 2,0 3,9 3,5 2,1 2,0

Ausgaben
Vorleistungen 6,6 3,5 2,8 6,1 1,4 2,4 3,1
Arbeitnehmerentgelt -1,1 -0,8 -0,5 -0,3 -1,2 -0,8 -0,2
Sonstige Produktionsabgaben - - - - - - -
Vermdgenseinkinfte (Zinsen) -0,8 35 5,6 2,7 4,2 55 56
Subventionen -5,3 -3,5 1,3 -5,0 -2,0 1,7 1,0
Monetare Sozialleistungen 0,3 0,0 -0,4 0,4 -0,4 -0,8 -0,1
Soziale Sachleistungen 2,3 2,3 31 2,9 1,8 2,9 3,3
Sonstige Transfers 6,1 0,7 37 -5,5 7,8 2,1 55
Vermogenstransfers 3,3 -9,9 -8,6 -11,7 -7,6 -11,3 -5,5
Bruttoanlageinvestitionen -3,8 3,2 3,2 -0,6 6,3 54 1,6
Nettozugang an nichtprod. Vermogensgiitern - - - - - -

Ausgaben insgesamt 0,9 0,5 0,8 0,4 0,5 0,4 1,2
nachrichtlich:

Finanzierungssaldo in % des BIP -3,2 -1,8 -1,3 -2,2 -1,5 -1,4 -1,1

1) Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes; Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.
2) Vorausschatzung des ifo Instituts; Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

3) Veranderung der Arbeitstage voll beriicksichtigt.

4) Bruttoinlandsprodukt in Vorjahrespreisen je Erwerbstatigenstunde.

5) Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.
6) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

7) Ersparnis in % des verfligbaren Einkommens (einschlieflich der Zunahme an betrieblichen Versorgungsanspriichen).




