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The Federal Republic of Germany
The Main National Accounts Data
Forecast for 2004 and 2005

2003 (1) 2004 (2) 2005 (2) 2004 2005 (2)
1st half (1) 2nd half (2) 1st half 2nd half

1. Origin of GDP 
Percentage change over previous year 
Domestic employment -1,0 0,2 0,4 0,0 0,3 0,4 0,4
Hours worked (per working day) 0,1 -1,4 0,2 -1,1 -1,7 -0,3 0,7
Working days 3) 0,1 1,5 -0,7 1,4 1,7 -0,1 -1,2
Volume of work done (per calender month) 4,7 -5,0 -0,1 0,2 0,3 0,0 -0,2
Productivity 4) -4,6 7,1 1,3 1,5 1,5 1,1 1,4
Gross domestic product in 1995 prices -0,1 1,7 1,2 1,7 1,7 1,2 1,2

 
2. Disposition of GDP in Current Prices 
a) Billion EUR
Consumption 1663,8 1679,6 1708,8 816,4 863,2 829,5 879,4
  Private consumption 5) 1255,3 1272,6 1300,1 622,4 650,1 634,4 665,7
  Government consumption 408,5 407,0 408,8 194,0 213,0 195,1 213,7
Gross fixed capital formation 379,8 378,4 383,8 179,4 199,0 182,2 201,6
  Machinery and equipment, other investment 171,5 171,8 178,4 80,4 91,4 83,7 94,6
  Buildings 208,3 206,6 205,5 99,0 107,7 98,5 107,0
Change in stocks 6) -7,6 8,9 11,2 11,0 -2,0 18,3 -7,1
Domestic demand 2036,0 2066,9 2103,9 1006,7 1060,2 1030,0 1073,9
Foreign balance 92,2 119,9 124,6 64,1 55,8 59,5 65,1
  Exports 769,3 839,6 884,5 412,5 427,1 428,9 455,6
  Imports 677,1 719,8 759,9 348,5 371,3 369,4 390,5
Gross domestic product 2128,2 2186,8 2228,4 1070,8 1116,0 1089,5 1138,9

b) Percentage change over previous year 
Consumption 1,0 0,9 1,7 0,7 1,2 1,6 1,9
  Private consumption 5) 1,1 1,4 2,2 1,0 1,8 1,9 2,4
  Government consumption 0,8 -0,4 0,4 -0,2 -0,5 0,6 0,3
Gross fixed capital formation -3,1 -0,4 1,4 -0,7 0,0 1,6 1,3
  Machinery and equipment, other inverstment -2,8 0,2 3,8 -1,8 2,0 4,1 3,6
  Buildings -3,3 -0,8 -0,6 0,2 -1,8 -0,5 -0,6
Domestic demand 1,2 1,5 1,8 0,6 2,4 2,3 1,3
Exports 1,0 9,1 5,3 9,2 9,1 4,0 6,7
Imports 1,5 6,3 5,6 3,3 9,3 6,0 5,2
Gross domestic product 1,0 2,8 1,9 2,9 2,6 1,7 2,1

3. Disposition of GDP in 1995 Prices 
a) Billion EUR
Consumption 1522,7 1519,1 1529,2 746,3 772,8 749,6 779,7
  Private consumption 5) 1132,5 1128,6 1137,1 554,2 574,4 556,5 580,6
  Government consumption 390,2 390,5 392,1 192,0 198,4 193,0 199,1
Gross fixed capital formation 389,1 387,2 391,1 183,2 204,0 185,5 205,6
  Machinery and equipment, other inverstment 179,0 181,3 188,2 84,4 96,9 88,2 100,0
  Buildings 210,1 205,9 202,9 98,8 107,1 97,2 105,6
Change in stocks 6) -18,1 -1,2 1,2 2,8 -4,0 10,3 -9,1
Domestic demand 1893,7 1905,1 1921,5 932,3 972,8 945,3 976,2
Foreign balance 91,5 114,5 121,6 60,6 53,9 59,1 62,5
  Exports 740,0 809,1 849,3 397,6 411,6 411,9 437,4
  Imports 648,5 694,7 727,7 336,9 357,7 352,8 374,9
Gross domestic product 1985,2 2019,6 2043,2 992,9 1026,7 1004,5 1038,7
Memo:        
Gross national income 1973,4 2012,4 2036,2 985,7 1026,7 997,5 1038,7

       
b) Percentage change over previous year        
Consumption 0,0 -0,2 0,7 -0,4 -0,1 0,4 0,9
  Private consumption 5) 0,0 -0,3 0,8 -0,5 -0,1 0,4 1,1
  Government consumption 0,1 0,1 0,4 0,1 0,0 0,5 0,3
Gross fixed capital formation -2,2 -0,5 1,0 -0,6 -0,4 1,2 0,8
  Machinery and equipment, other inverstment -0,9 1,3 3,8 -0,6 3,0 4,5 3,2
  Buildings -3,2 -2,0 -1,5 -0,6 -3,3 -1,6 -1,4
Domestic demand 0,5 0,6 0,9 -0,2 1,4 1,4 0,3
Exports 1,8 9,3 5,0 10,0 8,7 3,6 6,3
Imports 4,0 7,1 4,8 5,5 8,6 4,7 4,8
Gross domestic product -0,1 1,7 1,2 1,7 1,7 1,2 1,2
Memo:        
Gross national income 0,1 2,0 1,2 2,0 1,9 1,2 1,2
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Continued: The Federal Republic of Germany
2003 (1) 2004 (2) 2005 (2) 2004 2005 (2)

1st half (1) 2nd half (2) 1st half 2nd half

4. Price Level of National Expenditure (1995=100)
Percentage change over previous year 
Consumption 1,0 1,2 1,1 1,1 1,3 1,2 1,0
  Private consumption 5) 1,0 1,7 1,4 1,5 1,9 1,5 1,3
  Government consumption 0,7 -0,4 0,0 -0,3 -0,6 0,0 0,0
Gross fixed capital formation -0,9 0,1 0,4 -0,1 0,3 0,3 0,5
  Machinery and equipment, other inverstment -1,9 -1,1 0,0 -1,2 -1,0 -0,4 0,4
  Buildings -0,1 1,2 0,9 0,9 1,5 1,1 0,7
Exports -0,8 -0,2 0,4 -0,8 0,4 0,4 0,4
Imports -2,4 -0,8 0,8 -2,1 0,6 1,3 0,3
Gross domestic product 1,1 1,0 0,7 1,1 0,9 0,6 0,9
 
5. Distribution of Income
a) Billion EUR
Primary income of private households 1593,0 1601,9 1642,0 787,5 814,3 805,1 836,9
  Employers' social contributions 222,4 220,7 222,0 107,0 113,7 107,8 114,2
  Gross wages and salaries 909,8 910,8 920,9 431,0 479,7 434,4 486,4
  Other primary income of private households 460,8 470,4 499,1 249,5 220,9 262,8 236,3
Primary income of other institutional sectors 202,9 253,6 248,8 114,5 139,1 112,4 136,4
Primary income 1795,9 1855,5 1890,7 902,0 953,5 917,5 973,2
Depreciation 318,3 322,5 328,7 161,0 161,5 164,0 164,7
Gross national income 2114,2 2178,0 2219,4 1063,0 1115,0 1081,5 1137,9
Memo:
National income 1569,3 1623,6 1654,4 787,4 836,2 799,5 854,9
  Compensation of employees 1132,2 1131,5 1142,9 538,0 593,4 542,3 600,6
  Entrepreneurial and property income 437,1 492,1 511,5 249,4 242,7 257,2 254,3

b) Percentage change over previous year 
Primary income of private households 0,5 0,6 2,5 0,3 0,8 2,2 2,8
  Employers' social contributions 1,9 -0,8 0,6 -0,7 -0,9 0,8 0,5
  Gross wages and salaries -0,2 0,1 1,1 0,3 0,0 0,8 1,4
    Gross wages and salaries per employee 1,2 0,3 0,8 0,6 0,0 0,6 1,1
    Net wages and salaries per employee 0,5 1,9 1,3 2,3 1,6 1,3 1,2
  Other primary income of private households 1,0 2,1 6,1 0,7 3,7 5,3 7,0
Primary income of other institutional sectors 9,2 25,0 -1,9 34,8 17,9 -1,8 -2,0
Primary income 1,4 3,3 1,9 3,6 3,0 1,7 2,1
Depreciation 0,5 1,3 1,9 1,1 1,6 1,9 2,0
Gross national income 1,2 3,0 1,9 3,2 2,8 1,7 2,1
Memo:
National income 1,1 3,5 1,9 4,0 3,0 1,5 2,2
  Compensation of employees 0,2 -0,1 1,0 0,1 -0,2 0,8 1,2
  Entrepreneurial and property income 3,5 12,6 3,9 13,5 11,7 3,1 4,8

6. Income and Expenditure of Private Households
a) Billion EUR
Mass income 964,4 975,2 983,1 468,7 506,6 472,4 510,7
  Net wages and salaries 590,5 600,7 609,9 281,1 319,6 285,4 324,5
  Social benefits 450,8 456,0 457,9 228,0 228,1 229,0 228,9
  Less: Fiscal charges for social benefits,        
            non-assignable taxes 76,9 81,5 84,8 40,4 41,1 42,0 42,8
Other primary income of private households 460,8 470,4 499,1 249,5 220,9 262,8 236,3
Other transfers (balance) -35,4 -34,8 -39,0 -17,1 -17,7 -18,5 -20,5
Disposible income 1389,8 1410,9 1443,1 701,1 709,8 716,7 726,5
Adjustment for the change in net equity 
of households in pension funds reserves 16,6 18,5 19,3 8,9 9,7 9,2 10,2
  Private consumption 5) 1255,3 1272,6 1300,1 622,4 650,1 634,4 665,7
  Current saving 151,1 156,8 162,4 87,5 69,3 91,5 70,9
        
Savings ratio 7) 10,7 11,0 11,1 12,3 9,6 12,6 9,6

b) Percentage change over previous year 
Mass income 0,5 1,1 0,8 1,3 1,0 0,8 0,8
  Net wages and salaries -0,8 1,7 1,5 1,9 1,6 1,5 1,5
  Social benefits 2,6 1,2 0,4 1,3 1,0 0,4 0,4
  Less: Fiscal charges for social benefits,        
            non-assignable taxes 2,4 6,1 3,9 5,8 6,3 3,9 4,0
Other primary income of private households 1,0 2,1 6,1 0,7 3,7 5,3 7,0
Disposible income 1,2 1,5 2,3 1,0 2,0 2,2 2,3
  Private consumption 5) 1,1 1,4 2,2 1,0 1,8 1,9 2,4
  Current saving 3,3 3,8 3,5 2,5 5,5 4,5 2,3



Ifo Economic Forecast December 21, 2004 3/3

Continued: The Federal Republic of Germany
2003 (1) 2004 (2) 2005 (2) 2004 2005 (2)

1st half (1) 2nd half (2) 1st half 2nd half

7. Government Revenues and Expenditures 
a) Billion EUR
Revenues
  Taxes 481,6 483,0 489,1 236,5 246,5 239,7 249,4
  Social contributions 394,8 394,0 398,4 192,5 201,5 193,6 204,9
  Property income 15,0 10,2 12,7 5,0 5,3 7,3 5,4
  Other transfers 16,2 15,3 18,6 6,9 8,4 8,7 10,0
  Capital transfers 8,8 10,1 10,0 5,2 5,0 4,8 5,3
  Sales 40,5 40,0 42,0 18,9 21,1 19,8 22,2
  Other subsidies 0,6 0,5 0,4 0,2 0,3 0,2 0,2
Total revenues 957,5 953,2 971,3 465,1 488,1 473,9 497,4

Expenditures
  Intermediate consumption 83,9 84,9 85,4 39,4 45,5 39,6 45,8
  Compensation of employees 167,9 167,2 166,4 78,1 89,1 77,8 88,6
  Other taxes on production 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
  Property income 66,7 67,7 70,4 32,8 34,9 34,3 36,2
  Subsidies 28,9 28,1 27,3 13,4 14,7 12,9 14,3
  Social benefits 419,8 424,7 426,5 212,2 212,5 213,2 213,3
  Social benefits in kind 167,3 164,7 168,6 80,1 84,6 82,2 86,5
  Other transfers 38,2 38,5 35,3 17,9 20,6 17,6 17,7
  Capital transfers 35,6 34,2 33,1 19,1 15,1 18,3 14,8
  Gross capital formation 31,9 30,3 29,9 13,4 16,9 13,2 16,7
  Acquisitions less disposals of non-financial
  non-produced assets -1,4 -1,6 -1,6 -0,7 -0,9 -0,7 -0,9
Total expenditures 1038,9 1038,8 1041,3 505,7 533,1 508,2 533,0

       
Balance -81,3 -85,6 -70,0 -40,6 -45,0 -34,3 -35,6
 
b) Percentage change over previous year 
Revenues
  Taxes 0,8 0,3 1,3 0,3 0,3 1,4 1,2
  Social contributions 1,4 -0,2 1,1 0,1 -0,5 0,6 1,7
  Property income -13,9 -32,0 23,8 -48,3 -3,1 46,2 2,7
  Other transfers 5,7 -5,6 21,9 -15,1 4,0 25,5 19,0
  Capital transfers 1,0 15,2 -1,1 23,4 7,8 -7,9 6,0
  Sales -0,1 -1,3 5,0 -1,2 -1,4 4,8 5,2
  Other subsidies - - - - - - -
Total revenues 0,8 -0,5 1,9 -0,9 -0,1 1,9 1,9

Expenditures
  Intermediate consumption -0,7 1,2 0,6 1,4 1,0 0,6 0,6
  Compensation of employees 0,0 -0,4 -0,5 -0,1 -0,7 -0,4 -0,5
  Other taxes on production - - - - - - -
  Property income 1,1 1,5 4,0 -1,5 4,6 4,6 3,5
  Subsidies -6,3 -2,9 -3,1 -3,0 -2,8 -3,4 -2,8
  Social benefits 2,5 1,2 0,4 1,3 1,0 0,5 0,3
  Social benefits in kind 2,3 -1,6 2,4 -1,6 -1,6 2,5 2,2
  Other transfers 7,4 0,8 -8,3 -3,8 5,2 -1,7 -14,1
  Capital transfers 2,8 -4,1 -3,2 -3,7 -4,6 -4,3 -1,8
  Gross capital formation -11,2 -5,1 -1,4 -4,6 -5,5 -1,8 -1,0
  Acquisitions less disposals of non-financial
  non-produced assets - - - - - - -
Total expenditures 1,1 0,0 0,2 -0,2 0,2 0,5 0,0

Memo:        
Balance as a percentage of GDP -3,8 -3,9 -3,1 -3,8 -4,0 -3,2 -3,1

 1) According to data from the Federal Statistical Office.
 2) Forecast by the Ifo Institute.
 3) Change in working days full taken into account.
 4) Gross domestic product in 1995 prices per man-hour. 
 5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households. 
 6) Including net increase in valuables.
 7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households 
     in pension funds reserves.


