
Ifo Economic Forecast 22 June 2004

The Federal Republic of Germany
The Main National Accounts Data
Forecast for 2004 and 2005

2003 (1) 2004 (2) 2005 (2) 2004 2005 (2)
1st half (2) 2nd half (2) 1st half 2nd half

1. Origin of GDP 
Percentage change over previous year 
Domestic employment -1,1 -0,4 0,2 -0,4 -0,4 0,0 0,3
Hours worked (per working day) 0,1 -0,7 0,3 -0,6 -0,8 -0,1 0,8
Working days 3) 0,1 1,5 -0,7 1,4 1,7 -0,1 -1,2
Volume of work done (per calender month) 4,4 -4,7 -0,2 0,4 0,5 -0,2 -0,1
Productivity 4) -4,3 6,7 1,8 1,2 1,4 1,8 1,8
Gross domestic product in 1995 prices -0,1 1,7 1,7 1,6 1,9 1,6 1,7

 
2. Disposition of GDP in Current Prices 
a) Billion EUR
Consumption 1658,6 1681,5 1722,0 816,2 865,3 836,3 885,6
  Private consumption 5) 1247,7 1276,3 1313,8 623,3 653,0 640,7 673,1
  Government consumption 410,9 405,2 408,2 192,9 212,3 195,7 212,5
Gross fixed capital formation 379,5 383,3 390,6 181,9 201,4 186,4 204,2
  Machinery and equipment, other investment 171,6 173,7 181,1 82,1 91,5 85,8 95,3
  Buildings 207,9 209,6 209,5 99,7 109,9 100,6 108,9
Change in stocks 6) 1,9 10,5 21,9 16,5 -6,0 22,1 -0,2
Domestic demand 2040,0 2075,3 2134,5 1014,6 1060,7 1044,8 1089,7
Foreign balance 89,2 105,3 98,3 52,7 52,6 47,1 51,2
  Exports 765,5 823,5 874,4 402,4 421,1 426,7 447,6
  Imports 676,3 718,2 776,1 349,7 368,5 379,7 396,4
Gross domestic product 2129,2 2180,6 2232,8 1067,3 1113,2 1091,8 1140,9

b) Percentage change over previous year 
Consumption 1,1 1,4 2,4 1,0 1,8 2,5 2,4
  Private consumption 5) 0,9 2,3 2,9 1,7 2,8 2,8 3,1
  Government consumption 1,6 -1,4 0,7 -1,4 -1,4 1,4 0,1
Gross fixed capital formation -3,2 1,0 1,9 0,7 1,3 2,5 1,4
  Machinery and equipment, other inverstment -2,7 1,2 4,3 0,1 2,2 4,5 4,1
  Buildings -3,5 0,8 0,0 1,1 0,6 0,8 -0,9
Domestic demand 1,0 1,7 2,9 1,1 2,3 3,0 2,7
Exports 1,0 7,6 6,2 7,4 7,7 6,1 6,3
Imports 1,4 6,2 8,1 3,9 8,4 8,6 7,6
Gross domestic product 0,9 2,4 2,4 2,5 2,4 2,3 2,5

3. Disposition of GDP in 1995 Prices 
a) Billion EUR
Consumption 1516,2 1521,2 1539,0 746,0 775,2 754,8 784,2
  Private consumption 5) 1124,5 1130,2 1147,1 553,5 576,7 561,0 586,1
  Government consumption 391,7 390,9 391,9 192,5 198,4 193,7 198,2
Gross fixed capital formation 388,9 396,0 402,5 187,8 208,1 192,0 210,6
  Machinery and equipment, other inverstment 179,1 185,2 192,1 87,6 97,6 91,1 101,0
  Buildings 209,8 210,8 210,5 100,2 110,6 100,9 109,6
Change in stocks 6) -9,9 -0,5 9,9 7,5 -8,0 12,6 -2,7
Domestic demand 1895,2 1916,6 1951,5 941,3 975,3 959,3 992,1
Foreign balance 92,5 105,8 104,7 52,2 53,6 50,4 54,3
  Exports 735,4 793,6 834,0 389,1 404,5 408,4 425,5
  Imports 642,9 687,8 729,3 336,9 350,9 358,1 371,2
Gross domestic product 1987,7 2022,5 2056,1 993,5 1028,9 1009,7 1046,4
Memo:        
Gross national income 1978,7 1997,5 2030,1 973,5 1023,9 988,7 1041,4

       
b) Percentage change over previous year        
Consumption 0,2 0,3 1,2 0,0 0,7 1,2 1,2
  Private consumption 5) -0,1 0,5 1,5 0,0 1,0 1,4 1,6
  Government consumption 0,9 -0,2 0,3 -0,1 -0,3 0,7 -0,1
Gross fixed capital formation -2,0 1,8 1,7 1,9 1,8 2,2 1,2
  Machinery and equipment, other inverstment -0,4 3,4 3,7 3,1 3,7 4,0 3,5
  Buildings -3,4 0,5 -0,1 0,9 0,2 0,7 -0,9
Domestic demand 0,4 1,1 1,8 0,6 1,7 1,9 1,7
Exports 1,8 7,9 5,1 8,4 7,4 5,0 5,2
Imports 3,4 7,0 6,0 6,3 7,6 6,3 5,8
Gross domestic product -0,1 1,7 1,7 1,6 1,9 1,6 1,7
Memo:        
Gross national income -0,5 0,9 1,6 0,5 1,4 1,6 1,7
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4. Price Level of National Expenditure (1995=100)
Percentage change over previous year 
Consumption 0,9 1,1 1,2 1,0 1,1 1,3 1,2
  Private consumption 5) 1,0 1,8 1,4 1,7 1,8 1,4 1,4
  Government consumption 0,7 -1,2 0,5 -1,3 -1,1 0,8 0,3
Gross fixed capital formation -1,2 -0,8 0,2 -1,2 -0,5 0,3 0,2
  Machinery and equipment, other inverstment -2,3 -2,1 0,5 -2,8 -1,4 0,5 0,6
  Buildings -0,2 0,3 0,1 0,2 0,4 0,2 0,0
Exports -0,7 -0,3 1,0 -1,0 0,3 1,0 1,1
Imports -2,0 -0,7 1,9 -2,2 0,7 2,2 1,7
Gross domestic product 1,0 0,7 0,7 0,8 0,5 0,7 0,8
 
5. Distribution of Income
a) Billion EUR
Primary income of private households 1582,9 1606,2 1650,2 789,5 816,7 809,6 840,6
  Employers' social contributions 223,3 223,4 223,0 108,0 115,4 107,6 115,4
  Gross wages and salaries 909,4 916,5 934,0 431,4 485,1 439,2 494,8
  Other primary income of private households 450,2 466,2 493,2 250,1 216,1 262,9 230,4
Primary income of other institutional sectors 215,6 225,7 227,6 96,5 129,1 97,7 130,0
Primary income 1798,5 1831,8 1877,8 886,0 945,8 907,3 970,6
Depreciation 319,7 321,8 326,9 160,3 161,4 162,6 164,3
Gross national income 2118,2 2153,6 2204,8 1046,3 1107,2 1069,8 1134,9
Memo:
National income 1572,6 1600,5 1639,7 769,9 830,6 787,8 851,9
  Compensation of employees 1132,7 1140,0 1157,0 539,4 600,5 546,7 610,3
  Entrepreneurial and property income 439,9 460,5 482,7 230,5 230,0 241,0 241,7

b) Percentage change over previous year 
Primary income of private households 0,2 1,5 2,7 1,1 1,8 2,5 2,9
  Employers' social contributions 1,5 0,1 -0,2 0,1 0,0 -0,4 0,0
  Gross wages and salaries -0,1 0,8 1,9 0,4 1,1 1,8 2,0
    Gross wages and salaries per employee 1,3 1,5 1,9 1,2 1,8 2,0 1,7
    Net wages and salaries per employee 0,5 2,9 2,0 2,3 3,3 2,3 1,7
  Other primary income of private households 0,2 3,6 5,8 2,9 4,4 5,1 6,6
Primary income of other institutional sectors 1,9 4,7 0,9 5,3 4,2 1,2 0,6
Primary income 0,4 1,9 2,5 1,6 2,1 2,4 2,6
Depreciation 0,6 0,7 1,6 0,5 0,8 1,4 1,8
Gross national income 0,4 1,7 2,4 1,4 1,9 2,2 2,5
Memo:
National income 0,1 1,8 2,4 1,5 2,0 2,3 2,6
  Compensation of employees 0,2 0,6 1,5 0,4 0,9 1,4 1,6
  Entrepreneurial and property income -0,3 4,7 4,8 4,3 5,1 4,6 5,1

6. Income and Expenditure of Private Households
a) Billion EUR
Mass income 963,4 981,0 996,3 469,2 511,8 476,1 520,1
  Net wages and salaries 588,3 600,9 613,0 279,4 321,5 285,2 327,8
  Social benefits 452,3 459,2 464,1 229,1 230,0 231,2 232,9
  Less: Fiscal charges for social benefits,        
            non-assignable taxes 77,1 79,1 80,9 39,4 39,8 40,3 40,6
Other primary income of private households 450,2 466,2 493,2 250,1 216,1 262,9 230,4
Other transfers (balance) -35,0 -37,4 -38,1 -18,6 -18,8 -18,8 -19,3
Disposible income 1378,6 1409,8 1451,4 700,6 709,1 720,2 731,2
Adjustment for the change in net equity 
of households in pension funds reserves 20,2 22,9 24,5 11,3 11,6 12,0 12,5
  Private consumption 5) 1247,7 1276,3 1313,8 623,3 653,0 640,7 673,1
  Current saving 151,1 156,4 162,2 88,6 67,7 91,5 70,7
        
Savings ratio 7) 10,8 10,9 11,0 12,5 9,4 12,5 9,5

b) Percentage change over previous year 
Mass income 0,5 1,8 1,6 1,4 2,2 1,5 1,6
  Net wages and salaries -0,9 2,1 2,0 1,6 2,7 2,1 2,0
  Social benefits 3,0 1,5 1,1 1,5 1,6 0,9 1,2
  Less: Fiscal charges for social benefits,        
            non-assignable taxes 3,8 2,6 2,3 3,0 2,2 2,4 2,1
Other primary income of private households 0,2 3,6 5,8 2,9 4,4 5,1 6,6
Disposible income 1,0 2,3 3,0 1,7 2,8 2,8 3,1
  Private consumption 5) 0,9 2,3 2,9 1,7 2,8 2,8 3,1
  Current saving 3,3 3,5 3,7 3,1 4,0 3,3 4,3
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7. Government Revenues and Expenditures 
a) Billion EUR
Revenues
  Taxes 482,3 484,1 492,7 238,6 245,5 242,3 250,4
  Social contributions 395,5 399,4 404,6 193,9 205,5 196,2 208,4
  Property income 15,1 11,2 13,6 5,6 5,6 7,8 5,7
  Other transfers 17,1 16,7 17,4 7,3 9,4 7,6 9,8
  Capital transfers 8,4 9,1 9,0 4,5 4,6 4,3 4,7
  Sales 40,3 40,2 41,3 18,9 21,3 19,4 21,9
  Other subsidies 0,6 0,5 0,5 0,2 0,3 0,2 0,2
Total revenues 959,2 961,2 979,0 469,0 492,2 477,8 501,2

Expenditures
  Intermediate consumption 84,7 85,3 85,3 39,4 45,9 39,5 45,9
  Compensation of employees 168,2 167,2 166,5 78,2 89,0 78,4 88,1
  Other taxes on production 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
  Property income 66,2 68,4 71,8 34,2 34,3 35,8 35,9
  Subsidies 29,2 28,3 27,9 12,9 15,4 12,7 15,2
  Social benefits 420,1 425,7 429,8 212,4 213,3 214,1 215,7
  Social benefits in kind 168,3 162,9 167,4 79,1 83,8 82,0 85,4
  Other transfers 38,1 38,8 42,8 18,2 20,6 20,1 22,7
  Capital transfers 36,7 35,1 34,1 19,1 16,0 18,3 15,9
  Gross capital formation 31,1 30,2 29,8 12,8 17,4 12,9 17,0
  Acquisitions less disposals of non-financial
  non-produced assets -1,3 -1,3 -1,3 -0,6 -0,8 -0,6 -0,7
Total expenditures 1041,3 1040,6 1054,3 505,7 534,9 513,2 541,0

       
Balance -82,1 -79,4 -75,2 -36,7 -42,7 -35,4 -39,8
 
b) Percentage change over previous year 
Revenues
  Taxes 1,0 0,4 1,8 1,2 -0,4 1,5 2,0
  Social contributions 1,7 1,0 1,3 1,0 1,0 1,2 1,4
  Property income -14,2 -26,1 21,3 -42,3 2,2 41,0 1,8
  Other transfers 11,2 -2,3 3,8 -9,9 4,7 2,9 4,5
  Capital transfers -3,3 8,1 -0,8 7,7 8,5 -4,2 2,6
  Sales -0,6 -0,1 2,9 -0,7 0,3 2,9 2,9
  Other subsidies - - - - - - -
Total revenues 1,0 0,2 1,9 0,0 0,4 1,9 1,8

Expenditures
  Intermediate consumption 0,3 0,8 0,0 1,1 0,4 0,1 -0,1
  Compensation of employees 0,3 -0,6 -0,4 -0,3 -0,9 0,3 -1,0
  Other taxes on production - - - - - - -
  Property income 1,5 3,3 4,9 3,3 3,3 4,9 4,9
  Subsidies -5,3 -3,2 -1,3 -3,1 -3,4 -1,1 -1,5
  Social benefits 2,6 1,3 1,0 1,3 1,4 0,8 1,1
  Social benefits in kind 3,1 -3,2 2,8 -3,7 -2,7 3,7 1,9
  Other transfers 8,4 1,8 10,3 0,1 3,4 10,6 10,0
  Capital transfers 5,9 -4,3 -2,8 -3,9 -4,8 -4,5 -0,8
  Gross capital formation -9,4 -2,9 -1,2 -2,2 -3,4 0,2 -2,3
  Acquisitions less disposals of non-financial
  non-produced assets - - - - - - -
Total expenditures 1,7 -0,1 1,3 -0,1 -0,1 1,5 1,2

Memo:        
Balance as a percentage of GDP -3,9 -3,6 -3,4 -3,4 -3,8 -3,2 -3,5

 1) According to data from the Federal Statistical Office.
 2) Forecast by the Ifo Institute.
 3) Change in working days full taken into account.
 4) Gross domestic product in 1995 prices per man-hour. 
 5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households. 
 6) Including net increase in valuables.
 7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households 
     in pension funds reserves.


