
Ifo Economic Forecast 19 December 2003

The Federal Republic of Germany
The Main National Accounts Data
Forecast for 2003 and 2004

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2) 2003 2004 (2)
1st half (1) 2nd half (2) 1st half 2nd half

1. Origin of GDP 
Percentage change over previous year 
Domestic employment -0,6 -1,2 -0,4 -1,4 -1,1 -0,7 -0,2
Hours worked (per working day) -0,5 0,1 -0,6 0,3 -0,1 -0,2 -1,0
Working days 3) 0,0 0,1 1,2 -0,2 0,4 0,8 1,7
Volume of work done (per calender month) 4,4 -6,2 0,2 -1,3 -0,8 -0,2 0,5
Productivity 4) -4,0 6,6 1,6 1,1 0,9 1,8 1,5
Gross domestic product in 1995 prices 0,2 0,0 1,8 -0,2 0,1 1,7 2,0

 
2. Disposition of GDP in Current Prices 
a) Billion EUR
Consumption 1640,9 1658,1 1688,0 807,5 850,6 822,9 865,1
  Private consumption 5) 1236,5 1247,2 1279,7 612,5 634,7 626,2 653,5
  Government consumption 404,4 410,9 408,3 195,0 215,9 196,7 211,6
Gross fixed capital formation 392,0 376,2 380,7 180,5 195,7 181,0 199,7
  Machinery and equipment, other investment 176,4 168,3 170,5 82,1 86,3 79,4 91,1
  Buildings 215,5 207,8 210,2 98,5 109,4 101,6 108,6
Change in stocks 6) -13,2 -2,7 3,2 14,5 -17,3 11,2 -8,0
Domestic demand 2019,7 2031,5 2071,8 1002,5 1029,0 1015,1 1056,7
Foreign balance 90,7 99,6 122,0 39,2 60,5 59,4 62,6
  Exports 757,6 765,1 813,2 373,5 391,6 391,9 421,3
  Imports 667,0 665,5 691,2 334,3 331,1 332,5 358,7
Gross domestic product 2110,4 2131,2 2193,8 1041,7 1089,5 1074,5 1119,4

b) Percentage change over previous year 
Consumption 0,9 1,0 1,8 1,2 0,9 1,9 1,7
  Private consumption 5) 0,3 0,9 2,6 1,2 0,5 2,2 3,0
  Government consumption 2,6 1,6 -0,6 0,9 2,3 0,9 -2,0
Gross fixed capital formation -6,8 -4,0 1,2 -4,8 -3,3 0,3 2,1
  Machinery and equipment, other inverstment -8,0 -4,6 1,3 -3,5 -5,6 -3,3 5,6
  Buildings -5,9 -3,6 1,1 -5,8 -1,5 3,2 -0,7
Domestic demand -0,6 0,6 2,0 1,1 0,1 1,3 2,7
Exports 3,6 1,0 6,3 1,3 0,7 4,9 7,6
Imports -3,4 -0,2 3,9 2,5 -2,8 -0,5 8,3
Gross domestic product 1,8 1,0 2,9 0,7 1,3 3,1 2,7

3. Disposition of GDP in 1995 Prices 
a) Billion EUR
Consumption 1513,6 1514,7 1527,8 745,2 769,4 750,5 777,3
  Private consumption 5) 1125,3 1124,0 1139,1 553,1 570,9 558,0 581,1
  Government consumption 388,4 390,6 388,7 192,1 198,5 192,6 196,1
Gross fixed capital formation 396,9 383,2 386,4 184,0 199,2 183,6 202,8
  Machinery and equipment, other inverstment 179,9 173,6 174,8 84,9 88,7 81,4 93,4
  Buildings 217,1 209,6 211,6 99,1 110,4 102,1 109,5
Change in stocks 6) -22,0 -12,1 -6,3 6,2 -18,3 2,8 -9,0
Domestic demand 1888,6 1885,7 1908,0 935,4 950,3 936,9 971,1
Foreign balance 101,1 103,0 116,9 42,7 60,4 57,5 59,4
  Exports 722,6 733,3 775,2 357,5 375,8 375,9 399,3
  Imports 621,5 630,2 658,3 314,8 315,4 318,5 339,8
Gross domestic product 1989,7 1988,8 2024,9 978,1 1010,7 994,4 1030,5
Memo:        
Gross national income 1989,5 1977,6 2013,5 968,9 1008,7 988,4 1025,1

       
b) Percentage change over previous year        
Consumption -0,3 0,1 0,9 0,3 -0,1 0,7 1,0
  Private consumption 5) -1,0 -0,1 1,3 0,3 -0,5 0,9 1,8
  Government consumption 1,7 0,6 -0,5 0,3 0,9 0,2 -1,2
Gross fixed capital formation -6,7 -3,5 0,8 -3,8 -3,1 -0,2 1,8
  Machinery and equipment, other inverstment -7,6 -3,5 0,7 -1,6 -5,2 -4,1 5,2
  Buildings -5,8 -3,5 1,0 -5,7 -1,4 3,0 -0,9
Domestic demand -1,6 -0,1 1,2 0,5 -0,8 0,2 2,2
Exports 3,4 1,5 5,7 1,6 1,3 5,1 6,2
Imports -1,7 1,4 4,4 4,0 -1,1 1,1 7,7
Gross domestic product 0,2 0,0 1,8 -0,2 0,1 1,7 2,0
Memo:        
Gross national income 0,5 -0,6 1,8 -0,6 -0,6 2,0 1,6
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1st half (1) 2nd half (2) 1st half 2nd half

4. Price Level of National Expenditure (1995=100)
Percentage change over previous year 
Consumption 1,2 1,0 0,9 0,9 1,1 1,2 0,7
  Private consumption 5) 1,3 1,0 1,2 1,0 1,0 1,4 1,2
  Government consumption 0,9 1,0 -0,1 0,6 1,3 0,6 -0,8
Gross fixed capital formation -0,2 -0,6 0,3 -1,0 -0,2 0,5 0,2
  Machinery and equipment, other inverstment -0,3 -1,2 0,6 -2,0 -0,4 0,8 0,3
  Buildings 0,0 -0,1 0,2 -0,1 -0,1 0,1 0,2
Exports 0,2 -0,5 0,5 -0,4 -0,6 -0,2 1,3
Imports -1,7 -1,6 -0,6 -1,5 -1,8 -1,7 0,5
Gross domestic product 1,6 1,0 1,1 0,9 1,2 1,5 0,8
 
5. Distribution of Income
a) Billion EUR
Primary income of private households 1579,6 1584,6 1616,5 780,9 803,7 795,4 821,1
  Employers' social contributions 220,0 224,0 224,7 108,0 116,0 108,7 116,0
  Gross wages and salaries 910,4 910,2 920,1 429,5 480,8 434,1 486,0
  Other primary income of private households 449,1 450,4 471,7 243,4 207,0 252,6 219,2
Primary income of other institutional sectors 211,6 212,8 238,2 91,0 121,8 110,1 128,1
Primary income 1791,1 1797,4 1854,6 872,0 925,5 905,5 949,2
Depreciation 317,7 320,6 325,8 159,6 161,0 162,0 163,8
Gross national income 2108,8 2118,0 2180,4 1031,5 1086,5 1067,5 1113,0
Memo:
National income 1571,5 1572,1 1620,6 759,4 812,7 789,5 831,1
  Compensation of employees 1130,5 1134,2 1144,7 537,5 596,7 542,8 601,9
  Entrepreneurial and property income 441,1 437,9 475,9 221,9 216,0 246,7 229,2

b) Percentage change over previous year 
Primary income of private households -0,6 0,3 2,0 0,5 0,2 1,9 2,2
  Employers' social contributions 1,1 1,8 0,3 2,0 1,6 0,6 0,0
  Gross wages and salaries 0,7 0,0 1,1 0,1 -0,1 1,1 1,1
    Gross wages and salaries per employee 1,5 1,5 1,7 1,7 1,3 2,1 1,4
    Net wages and salaries per employee 0,9 0,7 3,6 0,7 0,6 4,1 3,2
  Other primary income of private households -3,8 0,3 4,7 0,5 0,0 3,8 5,9
Primary income of other institutional sectors 27,3 0,6 11,9 -1,7 2,4 20,9 5,2
Primary income 2,1 0,4 3,2 0,2 0,5 3,8 2,6
Depreciation 2,1 0,9 1,6 0,6 1,2 1,5 1,7
Gross national income 2,1 0,4 2,9 0,3 0,6 3,5 2,4
Memo:
National income 1,9 0,0 3,1 -0,5 0,6 4,0 2,3
  Compensation of employees 0,8 0,3 0,9 0,5 0,2 1,0 0,9
  Entrepreneurial and property income 4,8 -0,7 8,7 -2,9 1,7 11,2 6,1

6. Income and Expenditure of Private Households
a) Billion EUR
Mass income 958,5 963,3 983,2 461,8 501,5 472,3 510,9
  Net wages and salaries 593,5 588,4 605,8 275,1 313,4 283,5 322,3
  Social benefits 439,3 451,4 454,5 224,7 226,7 227,5 227,0
  Less: Fiscal charges for social benefits,        
            non-assignable taxes 74,3 76,5 77,1 37,9 38,6 38,7 38,4
Other primary income of private households 449,1 450,4 471,7 243,4 207,0 252,6 219,2
Other transfers (balance) -42,3 -35,7 -40,3 -17,2 -18,5 -20,3 -20,0
Disposible income 1365,3 1378,0 1414,7 688,0 690,0 704,5 710,1
Adjustment for the change in net equity 
of households in pension funds reserves 17,6 20,4 21,7 9,8 10,6 10,3 11,4
  Private consumption 5) 1236,5 1247,2 1279,7 612,5 634,7 626,2 653,5
  Current saving 146,3 151,3 156,7 85,4 65,9 88,6 68,0
        
Savings ratio 7) 10,6 10,8 10,9 12,2 9,4 12,4 9,4

b) Percentage change over previous year 
Mass income 2,0 0,5 2,1 0,7 0,3 2,3 1,9
  Net wages and salaries 0,2 -0,8 2,9 -0,9 -0,8 3,0 2,9
  Social benefits 4,9 2,7 0,7 3,4 2,1 1,3 0,1
  Less: Fiscal charges for social benefits,        
            non-assignable taxes 3,9 3,1 0,7 5,0 1,2 2,0 -0,5
Other primary income of private households -3,8 0,3 4,7 0,5 0,0 3,8 5,9
Disposible income 0,5 0,9 2,7 1,3 0,5 2,4 2,9
  Private consumption 5) 0,3 0,9 2,6 1,2 0,5 2,2 3,0
  Current saving 3,8 3,4 3,6 4,8 1,5 3,8 3,3
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7. Government Revenues and Expenditures 
a) Billion EUR
Revenues
  Taxes 477,6 482,3 490,2 235,6 246,8 238,6 251,6
  Social contributions 389,0 396,2 398,9 191,9 204,3 194,4 204,5
  Property income 17,6 15,5 15,2 9,6 5,9 9,3 5,9
  Other transfers 15,4 15,3 13,9 7,7 7,6 6,5 7,4
  Capital transfers 8,7 8,5 8,0 4,2 4,2 3,9 4,1
  Sales 40,5 40,3 41,4 19,0 21,4 19,0 22,4
  Other subsidies 0,8 0,7 0,6 0,3 0,4 0,3 0,3
Total revenues 949,5 958,8 968,2 468,3 490,5 472,0 496,2

Expenditures
  Intermediate consumption 84,5 84,2 84,7 38,5 45,7 38,8 45,8
  Compensation of employees 167,7 170,1 169,8 78,5 91,6 79,7 90,1
  Other taxes on production 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
  Property income 65,2 67,0 69,8 33,8 33,2 35,1 34,7
  Subsidies 30,9 28,9 27,4 13,4 15,5 12,6 14,7
  Social benefits 409,6 420,8 422,9 209,5 211,3 211,8 211,1
  Social benefits in kind 163,3 166,8 164,6 81,6 85,2 81,6 83,0
  Other transfers 35,1 37,5 40,4 18,1 19,4 18,9 21,5
  Capital transfers 34,6 37,9 34,4 19,9 18,0 19,1 15,3
  Gross capital formation 34,3 32,0 31,0 13,8 18,2 14,1 17,0
  Acquisitions less disposals of non-financial
  non-produced assets -1,4 -1,2 -1,2 -0,5 -0,7 -0,5 -0,7
Total expenditures 1023,9 1044,1 1043,9 506,8 537,3 511,4 532,6

       
Balance -74,3 -85,3 -75,8 -38,5 -46,8 -39,4 -36,4
 
b) Percentage change over previous year 
Revenues
  Taxes 0,3 1,0 1,6 3,6 -1,3 1,3 1,9
  Social contributions 1,4 1,9 0,7 2,2 1,6 1,3 0,1
  Property income -4,2 -12,3 -1,6 -18,6 0,3 -2,5 0,0
  Other transfers 6,3 -0,7 -9,2 14,0 -12,2 -15,8 -2,5
  Capital transfers 5,1 -2,9 -5,6 11,6 -14,1 -9,0 -2,1
  Sales -0,5 -0,3 2,6 -0,4 -0,3 0,2 4,8
  Other subsidies - - - - - - -
Total revenues 0,7 1,0 1,0 2,5 -0,4 0,8 1,2

Expenditures
  Intermediate consumption 4,1 -0,3 0,6 -0,9 0,2 0,9 0,4
  Compensation of employees 1,3 1,4 -0,1 0,3 2,4 1,6 -1,6
  Other taxes on production - - - - - - -
  Property income -3,7 2,7 4,2 2,6 2,9 3,9 4,5
  Subsidies -9,2 -6,3 -5,5 -5,6 -6,9 -5,8 -5,1
  Social benefits 4,9 2,7 0,5 3,5 2,0 1,1 -0,1
  Social benefits in kind 3,1 2,2 -1,3 1,9 2,5 0,0 -2,6
  Other transfers 4,6 6,7 7,7 13,5 1,0 4,2 11,0
  Capital transfers -4,0 9,5 -9,2 14,5 4,4 -4,1 -14,9
  Gross capital formation -4,3 -6,6 -3,1 -9,7 -4,2 1,8 -6,8
  Acquisitions less disposals of non-financial
  non-produced assets - - - - - - -
Total expenditures 2,2 2,0 0,0 2,4 1,6 0,9 -0,9

Memo:        
Balance as a percentage of GDP -3,5 -4,0 -3,5 -3,7 -4,3 -3,7 -3,3

 1) According to data from the Federal Statistical Office.
 2) Forecast by the Ifo Institute.
 3) Change in working days full taken into account.
 4) Gross domestic product in 1995 prices per man-hour. 
 5) Consumption expenditures of private households and non-profit institutions serving private households. 
 6) Including net increase in valuables.
 7) Current Saving as percentage of disposable income (including the adjustment for the change in net equity of households 
     in pension funds reserves.


